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1. ELAKEKASSAN KIRJANPITOA, TILINPAATOSTA
JA TOIMINTAKERTOMUSTA KOSKEVAT
MAARAYKSET (KUMOTTU)

Luku 1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méariyksilld ja ohjeilla 15/2012.
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2—1

2. MUUTA KUIN LAKISAATEISTA TOIMINTAA
HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN JA AB-
ELAKEKASSAN A-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA
JA VASTUUVELAN KATE

2.1 Sijoitussuunnitelma

Elékekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava elédkekassalle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon elékekassan toimintaympéristo, elike-
kassan toiminnasta johtuvat kulut ja vastuuvelka sekd VKL:n (1164/1992) 8, 83, 83 g— 83 r §:n vaatimukset.

Eldkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siité, ettd eldkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla jarjes-

tetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siitd, ettd varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty
(VKL:n 33 §).

Suunnitelman tulee ohjata elédkekassan kdytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitustoi-
minnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtéva siithen

tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettévi ajan tasalla ja sitd on tarkistettava viahintién kerran vuodessa. Hallituksen hyvak-
symd sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettdva hallituksen pdytékirjaan.

AB-elikekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. B-osaston osalta ks. timén maa-
rdys- ja ohjekokoelman kohta 2A.1.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisdltid seuraavat padkohdat:

1. Eldkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eldkemenojen (ml. vastuunjakokorvauk-
set) pitkén ajan kehityksesta ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaatimuk-
sista. Pitkdn ajan kehitykselld tarkoitetaan vahintdédn kymmenen vuoden jaksoa (ks. timén méérdys- ja ohjeko-
koelman kohta 4.2.1.2).

2. Hallituksen paatokset eldkekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyella ja pitkalla aikavalilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jarjestimisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kayttd, valuuttariskeiltd suojau-
tuminen)

3. Edelld mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitimistd varten hallituksen tulee arvioida sdénnollisesti
(védhintdén kerran vuodessa):

e clikekassan toimintaymparistod ja kehitysnakymia

o clikekassan sijoituksiin siséltyvid riskejd (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja valuut-
taliikkkeen osalta)

e  vastuuvelan ja -menojen edellyttdmaét sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset

o clikekassan riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyell4 ja pitkélld aikavélilla

4. Johdannaisten kayttd
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Eldkekassan on médriteltdva johdannaisten kiytt6d koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitdd suojaavina huomioiden jdljempéna esitetyt suojaavuuden kriteerit (ks. kohdat 2.2.6 ja 4.1.1.4).

5. Hallituksen paitds omaisuudenhoitajien kaytosta (ks. timén méaérdys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehda aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-elédkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston
varat hoidettava erillddn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen séilytys on pidettéva osastoittain erilladn.

6. Hallituksen paatokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista

Hallituksen tulee pééttaa sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten méérista eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisélld eri tyyp-
piset sijoitusriskit saavat vaihdella. Pd4toksen tulee siséltdd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistarpeista seké
sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paéttdd vaatimuksista, jotka se asettaa elikekassan myontdmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvéksyttéville vakuuksille. Paatoksessé on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden enim-
maismaara.

Hallituksen tulee péattad, missé laajuudessa ja milla edellytyksilld varoja voidaan sijoittaa elikekassan osakasyh-
teisdihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisdon.

Lisdksi hallituksen tulee paittdé niistd periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa elikekassan osakasyhteisoihin,
joiden omistajana tai hallinnossa on elidkekassan tai osakasyhteison hallituksen jisenid tai niiden johtavassa ase-
massa olevia henkildité tai eldkekassan tilintarkastaja.

7. Selvitys eldkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista paatosvaltuuksista

Selvityksessé tulee kertoa, milta osin hallitus itse suoraan paéttéa sijoitustoiminnasta ja milti osin ja missé rajoissa
paitdsvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja eldkekassan muille toimihenkilGille.

8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mitd asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

Katso my0s timan médrdys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.

A-cldkekassan ja AB-eldkekassan A-osaston on sisdllytettdva sijoitussuunnitelmaan sijoituspolitiikan periaatteita
koskeva selvitys:

e  Selvitys on julkinen asiakirja, jonka ei tule siséltdd liikesalaisuuden piiriin kuuluvia yksityiskohtaisia tie-
toja.

e  Selvityksen tulee sisdltdé sijoitusriskien mittaamis- ja hallintamenetelmistd seké strategiasta, jonka mu-
kaan A-eldkekassa tai AB-elikekassa A-osaston osalta on hajauttanut sijoittamansa varat ottaen huomioon
vastuuvelan luonteen ja keston vapaachtoisen eldketurvan osalta.

e  Selvitystd on tarkistettava ilman viivytystd kaikkien merkittévien sijoituspolitiikkaa koskevien muutosten
jélkeen ja aina vdhintdéin joka kolmas vuosi.

Selvitys on pyynnostd toimitettava eldkekassan jdsenille, vapaakirjan saaneille henkildille, eldkkeensaa-
jille sekd tarvittaessa heidén edustajilleen.

9. Selvitys siitd, miten eldkekassa arvioi sijoitustensa luottokelpoisuutta. Selvityksestd tulee kdydd ilmi myds se,
miten elidkekassa kéyttdd luottoluokituksia sijoittaessaan velkainstrumentteihin ja sijoituksia hoitaessaan.

10. Maksuperusteista lisdeldkejédrjestelyd harjoittavien eldkekassojen sijoitusten ryhmittely
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Maksuperusteista lisdeldkejéarjestelyd harjoittavien eldkekassojen on lisdttdvé sijoitussuunnitelmaan periaatteet,
jotka koskevat varojen sijoittamista eri ryhmiin.

11. Selvitys maksuperusteisen lisdeldkejarjestelyn sijoitusriskin seurannasta

Selvityksessé tulee kertoa, milld tavalla ja kuinka usein laitos seuraa sijoitusriskejéan.

2.2 Vastuuvelan kate (KUMOTTU)

Luku 2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méardyksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1 MAARITELMIA JA RINNASTUKSIA

2.2.1.1 Pankkisaamiset (Kumottu)

Luku 2.2.1.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilléd ja ohjeilla 19/2013.
2.2.1.2 ETA-valtiossa toimiluvan saaneeseen julkisen valvonnan alaiseen talletuspankkiin tai
vakuutusyhtiéon rinnastettavat yhteisot (Kumottu)

Luku 2.2.1.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.1.3 ETA-valtiossa sijaitsevat saannellyt markkinat (Kumottu)

Luku 2.2.1.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.2 ERAAT VASTUUVELAN BRUTTOMAARASTA VAHENNETTAVAT ERAT (KUMOTTU)

Luku 2.2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéardyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.3 LUETTELOIDUKSI KATTEEKSI KELPAAVA OMAISUUS (KUMOTTU)

Luku 2.2.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérdyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.4 OSAKASRISKIN PIENENTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.4 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méériyksilld ja ohjeilla 19/2013.
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2—4

2.2.5 SIJOITUSRAHASTO-OSUUDET (KUMOTTU)

Luku 2.2.5 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéardyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.6 JOHDANNAIS-, TAKAISINOSTO- JA ARVOPAPERILAINAUSSOPIMUKSET (KUMOTTU)

Luku 2.2.6 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérdyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.7 RISKIKESKITTYMIEN RAJOITTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.7 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérdyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.8 OMAISUUDEN KATEARVON MAARITTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.8 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéardyksilléd ja ohjeilla 19/2013.

2.2.9 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS VASTUUVELKAA KATETTAESSA (KUMOTTU)

Luku 2.2.9 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaéardyksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.9.1 Vakuusarvojen médritteleminen lainaa myénnettdesséa (Kumottu)

Luku 2.2.9.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksillé ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10 KATTEEN LUETTELOINTI (KUMOTTU)

Luku 2.2.10 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilla ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.1 Kateluettelo (Kumottu)

Luku 2.2.10.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilld ja ohjeilla 19/2013.
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2.2.10.2 Kateluettelon liitteet (Kumottu)

Luku 2.2.10.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.10.3 Kateasiakirjojen séilyttiminen (Kumottu)

Luku 2.2.10.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaarayksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.11 ELAKEKASSAN VALUUTTAKATE JA VALUUTTALIIKKEEN JARJESTAMINEN (KUMOTTU)

Luku 2.2.11 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilld ja ohjeilla 19/2013.

2.2.12 KATTEEN VALVONTA (KUMOTTU)

Luku 2.2.12 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maarayksilld ja ohjeilla 19/2013.
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2A LAKISAATEISTA TOIMINTAA HARJOITTAVAN
ELAKEKASSAN JA AB-ELAKEKASSAN B-OSASTON
SIJOITUSTOIMINTA

2A.1 Maaréaykset
2A.1.1 SIJOITUSSUUNNITELMA

Eldkekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava eldkekassalle sen varojen sijoittamista koskeva
suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon elédkekassan toimintaympéristd, eldke-
kassan toiminnasta johtuvat kulut ja vastuuvelka sekd VKL:n 8, 83, 83 c. (1.1.2017)

Eldkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siité, ettd eldkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla jarjes-
tetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siitéd, ettd varainhoidon valvonta on asianmukaisesti jérjestetty
(VKL:n 33 9).

Suunnitelman tulee ohjata eldkekassan kdytdnnon sijoitustoimintaa nykyhetkelld siten, ettd hallituksen sijoitustoi-
minnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtiva siihen
tarpeelliseksi katsomansa muutokset.

Sijoitussuunnitelma on pidettéva ajan tasalla ja sitd on tarkistettava vahintdén kerran vuodessa. Hallituksen hyvak-
syma sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettdva hallituksen pdytakirjaan.

AB-elédkekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. A-osaston osalta ks. timén méaa-
rdys- ja ohjekokoelman kohta 2.1.

Sijoitussuunnitelman tulee sisiltdd seuraavat padkohdat:

1. Eldkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eldkemenojen (ml. vastuunjakokorvauk-
set) pitkdn ajan kehityksestd ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaatimuk-
sista. Pitkdn ajan kehitykselld tarkoitetaan vdhintddn kymmenen vuoden jaksoa (ks. timén maérdys- ja ohjeko-
koelman kohta 4.2.1.2).

2. Hallituksen paitokset eldkekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:

sijoitustoiminnan suuntaamisen yleiset periaatteet

sijoitusten yleiset hajautustavoitteet

sijoitusten tuottotavoitteet lyhyelld ja pitkdlld aikavalilla

sijoituksille asetettavat likviditeettitavoitteet

sijoituksille ja velkasitoumusten vakuuksille asetettavat yleiset turvaavuustavoitteet

valuuttaliikkeen jérjestimisen periaatteet (ulkomaiset sijoitukset)

sijoitusten arvojen suojaamisen periaatteet (esim. johdannaissopimusten kaytto, valuuttariskeiltd suojau-
tuminen)

e toimintapddomatavoite

3. Edelld mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitdmistd varten hallituksen tulee arvioida sddnnéllisesti
(vdhintdan kerran vuodessa):

elakekassan toimintaympéristod ja kehitysnakymia

elakekassan sijoituksiin siséltyvid riskejd (mm. arvonmuutoksen, odotetun tuoton, turvaavuuden ja valuut-
taliikkeen osalta)

vastuuvelan ja -menojen edellyttamaét sijoitusten tuoton ja likvidisyyden vaatimukset

elakekassan riskinkantokyky sijoitusten osalta lyhyella ja pitkalla aikavalilla
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e  vakavaraisuuden kehitys
4. Johdannaisten kayttd

Eldkekassan on méériteltdva johdannaisten kiytt6d koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se
pitda sijoitusriskid pienentévina.

5. Hallituksen paitds omaisuudenhoitajien kaytosta (ks. timén méaérays- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehda aina kirjallinen sopimus.

Jos AB-elédkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston
varat hoidettava erillddn. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen séilytys on pidettéva osastoittain erillddn.

6. Hallituksen paitokset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista

Hallituksen tulee pééttaa sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten méérista eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisélld eri tyyp-
piset sijoitusriskit saavat vaihdella. Pd4toksen tulee siséltdd ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistarpeista seké
sijoituksista ulkomaisiin kohteisiin.

Hallituksen tulee paéttdd vaatimuksista, jotka se asettaa elikekassan myontdmien lainojen ja velkasitoumuksien
hyvéksyttéville vakuuksille. Paatoksessé on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden enim-

maismaar4.

Hallituksen tulee péattad, missé laajuudessa ja milla edellytyksilld varoja voidaan sijoittaa elikekassan osakasyh-
teisdihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisdon.

Lisdksi hallituksen tulee paittié niistd periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa elékekassan osakasyhteisoihin,
joiden omistajana tai hallinnossa on elidkekassan tai osakasyhteison hallituksen jisenid tai niiden johtavassa ase-

massa olevia henkildité tai eldkekassan tilintarkastaja.

7. Hallituksen paatos eldkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain 5
§:ssé ja 8 §:ssd tarkoitetuista perusteista (kumottu 1.1.2017)

7. Selvitys eldkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista padtosvaltuuksista

Selvityksessé tulee kertoa, miltd osin hallitus itse suoraan pdattéa sijoitustoiminnasta ja milti osin ja missé rajoissa
paitdsvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja eldkekassan muille toimihenkildille.

8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle

Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitd, miten, mita asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta rapor-
toidaan hallitukselle ja muulle johdolle.

(Maéaérays riskienhallintasuunnitelmasta kumottu 1.2.2017)

Katso my0s timan maardys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.

2A.1.2 SIJOITUSTEN LUOKITTELU (KUMOTTU)

Luku 2A.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012

2A.1.3 VASTUUVELAN KATE (KUMOTTU)

Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.
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2A.1.4 VAKAVARAISUUTTA KOSKEVAT MAARAYKSET (KUMOTTU)

Luku 2A.1.4 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.5 JOHDANNAISSOPIMUKSET (KUMOTTU)
Luku 2A.1.5 on kumottu 1.1.2017 voimaantulleilla Finanssivalvonnan maérayksilld ja ohjeilla 9/2016.
2A.1.5.1 Johdannaissopimuksia ja niiden kdyttimistd koskevat perusteet (kumottu)

Luku 2A.1.5.1 on kumottu 1.1.2013 ja 1.1.2017 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérdyksilld ja ohjeilla
13/2012 ja 9/2016.

2A.1.5.2 Johdannaissopimuksia ja niiden kdyttamistéd koskevien perusteiden seuranta
(kumottu)

Luku 2A.1.5.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012..

2A.1.5.3 Johdannaissopimusten luokittelu (kumottu)

Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.1.6 ERINAISIA MAARAYKSIA (KUMOTTU)

Luku 2A.1.6 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.2 Ohjeet (kumottu)
2A.2.1 SIJOITUSTEN LUOKITTELU (KUMOTTU)

Luku 2A.2.1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.2.2 VAKUUKSIEN ARVOSTAMINEN JA NIIDEN MERKITYS VASTUUVELKAA KATETTAESSA (KUMOTTU)

Luku 2A.2.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méérayksilld ja ohjeilla 13/2012.

2A.2.3 OHJEET RISKIENHALLINTASUUNNITELMAN LAATIMISESTA (KUMOTTU)

Luku 2A.2.3 on kumottu 1.2.2017.
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3. ERINAISIA MAARAYKSIA

3.1 Varojen palauttaminen osakkaille

Pysyvéksi katsottu ylite ja ylikate voidaan palauttaa osakkaille.

3.1.1 HAKEMUS LAKISAATEISTA TOIMINTAA (B) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN YLITTEEN PALAUTTAMISEKSI
OSAKKAILLE

Eldkekassan on haettava VVV:n suostumus VKL:n 83 a §:n 3 momentissa tarkoitetun ylitteen palauttamiselle
osakkaille. Hakemuksessa on otettava huomioon seuraavat seikat:

1) Toimintapadoman maéré ja rakenne

Laskettaessa ylitteen médraé toimintapdéomaan ei siirtyméaaikana 31.12.2010 asti lueta 31.12.2006 voimassolleen
VKL:n 83 b §:n 2 momentin 7 kohdan mukaisia takauksia ja vakuuksia. Lisdksi eldkekassan toimintapddoman
vahimmaismaiiria vastaavan madran on muodostuttava VKL:n 83 b §:n 6 momentin mukaisista eristd. Omaisuu-
den arvostamisen osalta on otettava huomioon STM:n varojen palautusta osakasyhteisolle koskevat méaéraykset ja
tdméan madrdys- ja ohjekokoelman kohta 1.6 (sijoitusten kdypien arvojen méaarittiminen). Hakemukseen on liitet-
tavé edelld mainitut seikat huomioon ottaen vastuuvelan katelaskelma (liite 2) ja toimintapddomalaskelma (liite 4)
seki arvostuserolaskelma (liite 5).

2) Toimintapddoman pysyvyys

Toimintapddoman ylitteen palauttaminen edellyttid, ettd ylitettd voidaan pitdd pysyvéni. Pysyvyyttd arvioitaessa
tarkastellaan toisaalta vastuuvelan kasvusta johtuvaa toimintapdfdomatarpeen lisdéntymista ja toisaalta toiminta-
padomaan luettavia arvostuseroja.

Eldkekassan vakuutusmatemaatikon on laadittava ennuste siitd, miten vastuuvelka kehittyy seuraavan kymmenen
vuoden aikana. Ennusteen ja sijoitussuunnitelman avulla lasketaan hakemusta seuraavien kolmen vuoden tavoite-
vyohykkeen yléraja.

Varojen kédypien arvojen osalta sovelletaan midrdayksen kohtaa 1.6. Kiinteistosijoituksia koskevat arviot eivit saa
olla kuutta kuukautta vanhemmat.

Katso lisdksi STM:n miérays.

3) Selvitys palautettavasta omaisuudesta

Hakemuksessa on annettava selvitys ylitteen méarié vastaavasta omaisuudesta, joka on tarkoitus palauttaa osakas-
yhteisolle. Selvityksen tulee sisiltdé palautettavan omaisuuden kéypa arvo ja sen kirjanpitoarvo.

3.1.2 HAKEMUS MUUTA TOIMINTAA (A) HARJOITTAVAN ELAKEKASSAN YLIKATTEEN PALAUTTAMISEKSI

Ennen ylikatteen laskemista eldkekassan on laskettava seuraavat taseeseen kirjaamattomat erat:

mahdollisten vapaaehtoisten varausten méara

pakollisten varausten maari

olemassa olevan rahastoimattoman vastuuvelan méara

pitkélla aikavalilla turvaavalla laskuperustekorolla lasketun vastuuvelan ja elédkekassan voimassa olevalla

laskuperustekorolla lasketun vastuuvelan erotus
e  muut vastuut, joiden toteutumista on pidettévi todenndkoisend
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Kun elékekassan katteeksi kelpaavat varat on laskettu STM:n méardysten ja timén méérdys- ja ohjekokoelman
kohdan 2.2 mukaisesti, vihennetéén téstd yhteisméiérastd elakekassan taseen mukainen vieras padoma, varaukset
ja edelld laskettaviksi edellytetyt taseeseen kirjaamattomat erdt. Tdmé erotus on osakkaille palautettavan ylikatteen
enimmaismaara.

3.1.3 HAKEMUKSEN LITTEET

Eldkekassan on haettava VVV:n suostumus ylikatteen palauttamiselle osakasyhteisolle. Hakemukseen on liitettava
seuraavat selvitykset:

e tilikauden pdittymisajankohdan tilannetta vastaava luettelo katteena olevista varoista, ottaen huomioon
STM:n méérdykset tiettyjen varojen arvon laskemisesta kdyvisté arvosta poikkeavasti

arviokirjat kiinteistoisté, asunto-osakkeista ja muusta kiintedstd omaisuudesta

tuloslaskelma ja tase

perustelut ylitteen tai ylikatteen pysyvyydelle

selvitys palautettavasta omaisuudesta

ote sen kokouksen poytikirjasta, jossa hallitus on pédttdnyt palautettavan ylitteen tai ylikatteen euromaa-
rasta

e  VVV:n erikseen pyytdmat selvitykset

Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpadtoksesséd, mikéli eldkekassa on tehnyt palauttamisesta
paitoksen ja saanut sithen VVV:n suostumuksen. VVV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.

3.2 Sisdinen siirto

3.2.1 SISAINEN SIIRTO B-OSASTOLTA A-OSASTOLLE

Kun AB-eldkekassan B-osasto siirtdd ylikatetta A-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan timén mairdayksen
kohdassa 3.1.1 annettuja periaatteita. Ks. myos STM:n méérdys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirto B-osastolta A-osastolle edellyttdd VVV:n suostumuksen.

3.2.2 SISAINEN SIIRTO A-OSASTOLTA B-OSASTOLLE

Kun AB-elidkekassan A-osasto siirtdd ylikatetta B-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan timén mairayksen
kohdassa 3.1.2 annettuja periaatteita. Ks. myos STM:n médrdys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.

Varojen siirrosta on ilmoitettava VVV:lle etukdteen kirjallisesti, ennen tilikauden pédattymistd. Etukdteisilmoituk-
sessa tulee ndyttdd, miten madrdyksen kohdassa 3.1.2 annetut periaatteet tayttyvét.

3.3 Maksuliikenteen jdrjestaminen

Eldkekassalla tulee olla maksuliikennettdén varten omat, muista yhteisoisté erilliset kassa- ja pankkitilit. Téstd
syystd eldkekassa ei voi kédyttdd esimerkiksi yhteistd konsernitilid muun yhteison, esimerkiksi osakasyhteison
kanssa. Konsernitililld tarkoitetaan pankkitilid, jossa maksuliikenne on hajautettu yksikkokohtaisesti, mutta varo-
jen hallinta hoidetaan keskitetysti. Siten esimerkiksi pankkitili, jossa eldkekassan ja eri yhteisdjen pankkitilien
varat kootaan yhdeksi kokonaisuudeksi, ja jonka alatileihin kullakin yhteis6lla on oma kéyttdoikeutensa, on kiel-
letty.
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3.4 Pitkaaikaiset saamiset osakasyhteisoilta

Pitkéaikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi olla ainoastaan maara,
joka on seurausta elidkekassan ja osakasyhteison vélisistd juoksevista liiketoimista.

3.5 Rekisteri

Elédkekassalla on oltava rekisteri sen toimintapiiriin kuuluvista henkildisti ja elikkeensaajista sekd my0ds niistd
toimintapiiristd poistuneista henkildisté, joille on muodostunut eldkeoikeus (vapaakirja) eldkekassan toimintapii-
riin kuulumisen ajalta.

Rekisteri on sdilytettdva huolellisesti.

3.6 Eldkekassan selvitystila ja purkaminen seka vastuun siirto ja vastaanottami-

nen

Eldkekassan selvitystilaan asettamisesta ja purkamisesta paattda kassankokous. Eldkekassa on tietyissd tilanteissa
pakko asettaa selvitystilaan ja purkaa (VKL 111 § 1 mom.). Eldkekassa voidaan asettaa selvitystilaan ja purkaa
myo0s vapaaehtoisesti (VKL 111 § 3 mom.). Kun on kysymyksessd vapaachtoinen elédkekassan selvitystilaan aset-
taminen ja purku, voidaan ndita tarkoittavat paatokset panna toimeen vain, jos elidkekassa on tehnyt vastuun siirron
toiselle eldkekassalle, eldkesaatiolle tai vakuutusyhtidlle.

Selvitystilaan asettamiseen liittyy seuraavia asioita ja toimenpiteita:

vapaachtoisessa purussa paétos selvitystilaan asettamisesta ja purusta edellyttdd vihintdan kaksi kolmas-
osaa kassankokouksessa edustetuista danisté tai kassan sddntdjen mukaista suurempaa osuutta 44nimaa-
rastd (VKL 112 § 1 mom.)

selvitystila alkaa, kun péétos on tehty. Vapaaehtoisen purun ollessa kyseesséd kassankokous voi maaréta
selvitystilan alkamispéiviksi muunkin mydhemmén pdivan (VKL 112 § 2 mom.).

samalla valitaan yksi tai useampi selvitysmies hallituksen, hallintoneuvoston ja toimitusjohtajan tilalle
tilintarkastajan tehtidvé ei lakkaa eldkekassan joutuessa selvitystilaan

kassankokous kayttdd padttdmisvaltaa selvitystilankin aikana

paitetddn selvitysmiesten nimenkirjoitusoikeudesta

Selvitystilan aikana:

selvitysmiehet laativat viivytyksettd tilinpdatoksen ja toimintakertomuksen siltd selvitystilaa edeltavalti-
ajalta, jolta niitd ei ole vield esitetty kassankokoukselle

selvitysmiesten on viivytyksettd tehtdva selvitystilaa koskevasta paitoksesti ja eldkekassan nimen kirjoit-
tamista koskevasta paatoksestd ilmoitus VVV:lle

selvitysmiesten on laadittava kultakin tilikaudelta tilinpdatos ja toimintakertomus, jotka on esitettdva nel-
jan kuukauden kuluessa tilikauden péaéttymisestd kassankokouksen hyvaksyttaviksi
jollei selvitystilaa ole kahden vuoden kuluessa saatettu loppuun, on heidin samalla ilmoitetava, mista
syystd se on viivastynyt (VKL 118 §)

selvitysmiesten on viipymatti haettava julkinen haaste eldkekassan velkojille
julkisen haasteen paikalletulopéivin jilkeen tulee selvitysmiesten maksaa kaikki tiedossa oleva velka. T4-
mén jilkeen, mikali kassalla on takuupdéoma, on se maksettava takaisin korkoineen. Jiljelle jadva omai-
suus jaetaan sddntdjen madrddmalla tavalla. (VKL 120 §)

selvitystilassa olevan elédkekassan nimeen on liséttiva sana “selvitystilassa"

mikdli lisdetuuden ostamista koskevaa sopimusta kassan varoilla toisesta eldkekassasta tai vakuutusyhti-
Osti ei kohtuullisin ehdoin saada aikaan, jaetaan varat niille, joilla kassan sdéntdjen perusteella on sithen
oikeus, heidédn vastuuvelkaosuuksiensa mukaisessa suhteessa. Varojen jakoon on haettava VVV:n hyvék-
syminen (VKL 122 § 2 mom.).
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e selvitysmiesten saatua selvitystehtdvén suoritetuksi heidin on annettava mahdollisimman pian lopputilitys
hallinnostaan laatimalla koko selvitysmenettelyd koskevan kertomuksen. Kertomukseen on liitettiva ti-
linpaétdksid ja toimintakertomuksia koskevat asiakirjat koko selvitystilan ajalta. Kertomus liitteineen on
annettava tilintarkastajille, joiden tulee kuukauden kuluessa antaa tilintarkastuskertomus.

o tarkastuskertomuksen saatuaan selvitysmiesten on kutsuttava viivytyksetté kassankokous koolle hyviksy-
méaén lopputilitys. (VKL 123 §)

3.6.1 VASTUUN SIIRTAMINEN JA VASTAANOTTAMINEN

Eldkekassa voi VKL:n 132 §:n mukaan siirtdd VVV:n suostumuksella vastuunsa tai osan vastuustaan toiselle ela-
kekassalle, eldkesdatiolle tai vakuutusyhtidlle. Eldkekassa voi myos VKL 132 §:n mukaan siirtdd VVV:n suostu-
muksella TEL:n mukaisen osakaskohtaisen vastuun toiselle eldkekassalle, eldkesidatiolle tai tydeldkevakuutusyh-
tidlle.

Eldkekassa voi VKL:n 134 §:n mukaisesti vastaavasti vastaanottaa toisen eldkekassan vastuun tai eldkesdétion
vakuutustoiminnan tai osan niisté taikka tyoeldkevakuutusyhtiostd (TVYL 29 a §) tyonantajakohtaisen vakuutus-
kannan.

Jos vastuu, vakuutustoiminta tai osakaskohtainen vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan eldkekassaan, on vas-
taanottamisen yhteydessa tarkistettava, edellyttddko toimenpide myds muutoksia eldkekassan sddntdihin. Saanto-
jen muuttaminen edellyttdd aina kassankokouksen p#dtosta ja kassankokousmenettelya.

Jos eldkekassan vastuu, eldkesddtion vakuutustoiminta tai tydonantajakohtainen vakuutuskanta siirretddn uuteen
elakekassaan, on uusi elikekassa perustettava ennen siirtoa. Eldkekassan perustamista koskevat sdédnnokset ovat
VKL:n 2 luvussa.

Vastuun siirrosta laaditaan sopimus, josta sdddetddn VKL:n 132 §:ssd. Vastuun siirtdmistd koskeva sopimus on
luovuttavan kassan kassankokouksen sekd, jos vastuu siirtyy toiselle eldkekassalle, myos vastaanottavan kassan
kassankokouksen hyviksyttava. Paatos on luovuttavan elikekassan osalta pateva vain, jos pdatostd on kannattanut
sama enemmistd kuin selvitystilaan asettamisessa (VKL 111 §:n 3 mom.).

Osakaskohtaisen vastuun luovuttamista koskevan paétoksen tekee kassan hallitus, jollei muista sdénndksisté tai
kassan sddnnoistd muuta aiheudu (VKL 132 §:n 7 mom.). Kuitenkin eldkekassan sdédntdjen muuttaminen edellyttaa
kassankokouksen péétosta.

Vastuun vastaanottamisesta laaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mistd vakuutuslaitoksesta vakuutuskanta tai
vakuutustoiminta luovutetaan eldkekassalle. Jos tydelakevakuutusyhtio luovuttaa tyonantajakohtaisen vakuutus-
kannan elékekassalle, laaditaan sopimus TVYL:n 10 a luvun mukaisesti. Jos kyseessd on vakuutustoiminnan vas-
taanottaminen eldkesaétiostd eldkekassaan, noudatetaan sopimuksen laatimisen osalta ESL:n 100 §:44.

3.6.2 HAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTON SUOSTUMUKSEN SAAMISEKSI

VVV:n suostumusta on haettava neljdn kuukauden kuluessa siité, kun luovuttava eldkekassa ja vastaanottava va-
kuutuslaitos ovat hyvédksyneet vastuunsiirtosopimuksen.

VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:

e luovuttavan eldkekassan ja vastaanottavan vakuutuslaitoksen yhdessd tekemd hakemus, jossa pyydetdédn
VVV:n suostumusta vastuun siirrolle tai TyEL:n mukaiselle osakaskohtaisen vastuun siirrolle

e  vastuun siirtoa koskeva sopimus allekirjoitettuna

e poytdkirjat sekd luovuttavan ettd vastaanottavan vakuutuslaitoksen niistd hallintoelinten kokouksista,
joissa sopimus on hyvéksytty

o lisdeldketurvaa koskevat vakuutussopimukset (liitteineen) tai muu selvitys, josta selvidd vakuutetut edut

e vakuutustoiminnan osan luovuttamiseen tai vastaanottamiseen mahdollisesti liittyvd sddantomuutoshake-
mus liitteineen

o clikekassan vakuutusmatemaatikon laskelma luovutuksessa siirtyvin vastuuvelan maarastia
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e  selvitys sekd luovuttavan ettd vastaanottavan elikelaitoksen toimintapddoman mééristi ja vakavaraisuus-
rajasta seké selvitys siirtyvéan toimintapddoman méérastd. Jos omaisuusjakauma edellyttdsd enemmaén toi-
mintapddomaa tai toimintapdéomaa siirtyy vihemmén kuin STM:n asetus edellyttdd, tulee hakemukseen
liittad selvitys, miten tdydennetién.

o TyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirron osalta liitteet, jotka mainitaan kohdassa 3.8.2.2

e selvitys vastaanottavan ja luovuttavan vakuutuslaitoksen vilisistd kaupoista vastuun siirtoa edeltévalta
ajalta

Hakemus liitteineen tulee toimittaa VVV:lle riittdvén ajoissa asian joustavan kasittelyn varmistamiseksi (esim.
kuulutusmenettely kestid kuukauden).

Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkil6t vastuunjakoa varten (TyEL-toiminnan osalta).

3.6.2.1 TyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirto (luovuttaminen ja
vastaanottaminen)

Tyo6nantajakohtaisessa (osakaskohtaisessa) vakuutuskannan siirrossa vastuunsiirtosopimus (sopimus vakuutustoi-
minnan luovuttamisesta, sopimus vakuutuskannan luovuttamisesta) laaditaan luovuttavaa yhteisoéd (eldkekassa,
elakesaitio, tyoeldkevakuutusyhtio) siédtelevén lain mukaisesti.

3.6.2.2 Liitteet hakemukseen, jossa pyydetdan Vakuutusvalvontaviraston suostumusta
osakaskohtaiseen vastuunsiirtoon:

a) vakuutusmatemaatikon selvitys luovutuksessa siirtyvéin vastuuvelan méarésta,

b) selvitys sekd luovuttavan ettd vastaanottavan elikelaitoksen toimintapddoman méairésté ja vakavaraisuusrajasta
sekd selvitys siirtyvin toimintapddoman maérastd. Mikali siirtyvin omaisuuden jakauma edellyttdi tai toiminta-
padomaa siirtyy vihemmain kuin sosiaali- ja terveysministerion asetuksessa (567/2003) edellytetddn, tulee selvit-
tad, miten toimintapddoman tdydennys suoritetaan,

c) selvitys siirtyvéstd omaisuudesta (miérd, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen osakassidonnainen
omaisuus),

d) selvitys siirtyvéstd vakuutuskannasta
o clikejirjestelynumerot
e  vakuutettujen piiri ja tydnantajat

o  selvitys siitd, ettd viiden vuoden karenssi ei estd siirtoa; seké

e) selvitys siitd, mitd siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovittu.

3.6.2.3 Erityinen tiedottaminen osakaskohtaisesta vastuunsiirrosta

Osakaskohtaista vastuuta vastaanottava eldkekassa huolehtii siitd, ettd vastuunsiirtoa koskevasta kuulutuksesta tie-
dotetaan siirtyvian osakkaan ilmoitustaululla ja etti elikkeensaajille ja muille etuuden saajille ilmoitetaan elékelai-
toksen vaihtumisesta viimeistdin ensimmaiisen etuuksienmaksun yhteydessé vastuun siirron jilkeen.

3.6.3 KUULUTUSMENETTELY JA TIEDOTTAMINEN

Vastuun siirtoa tai osakaskohtaista vastuun siirtoa koskevasta hakemuksesta on VVV:n, jollei se katso, ettd hake-
mus on ilman enempia selvityksid hylattdva, kuulutettava vastaanottavan vakuutuslaitoksen kustannuksella Viral-

lisessa lehdessa.

Kuulutuksessa kehotetaan niitd, jotka tahtovat tehdd muistutuksia hakemusta vastaan, esittimédn ne VVV:lle
yleensd 30 péivén kuluessa.
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VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan elédkekassan viipymaéttd huolehtimaan siitd, ettd kuulutuksesta tie-
dotetaan sen tyonantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Eldkekassan on ilmoitettava vastuun
tai sen osan vastaanottamisesta siirtyvain vakuutuskantaan kuuluville eldkkeen tai muiden etuuksien saajille vii-
meistidin luovutuksen jélkeen tapahtuvan ensimmaéisen etuuksien maksun yhteydessa.

3.6.4 VASTUUVELAN JA SITA VASTAAVIEN VAROJEN LUOVUTUSAJANKOHTA JA MAARAT

VKL:n 135 §:n 5 momentin mukaan vastuu siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle vastuunsiirtosopimuk-
sessa mainittuna ajankohtana, kun VVV on antanut suostumuksensa toimenpiteeseen. VVV voi médrata siirtymi-
selle muunkin ajankohdan kuin vastuunsiirtosopimuksessa sovitun.

Vastuun siirrossa siirtyvd vastuuvelka tulee aina laskea tarkasti. Mikéli vastuuvelan tarkka médérd ei luovutushet-
kelld ole tiedossa, vastuunsiirtosopimuksessa tai sen liitteessé tulee sopia menettelytavasta, jolla vastuuvelan ja
siirtyvien varojen maéra tarkistetaan.

Vastuun siirtoa koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteend) tulee olla selvitys siitd, mitd Eldketurvakeskuksen
kautta selvitettdvien erin maksamisesta osalta on sovittu.

3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus_(ei sovelleta 31.3.2019 alkaen niihin eldke-
kassoihin, joihin sovelletaan maédraysten ja ohjeiden x/2019 Lisdeliakelaitosten
hallinto lukua 7)

3.7.1 LAINSAADANNOSSA VAKUUTUSKASSAN JOHDOLLE ASETETUT VAATIMUKSET

VKL:n 3 luvun 27 §:n 2 momentin mukaan vakuutuskassan johtoon kuuluvien on oltava hyvdmaineisia ja heilld
on oltava sellainen yleinen vakuutuskassatoiminnan tuntemus kuin vakuutuskassan toiminnan laatuun ja laajuu-
teen katsoen on tarpeen tai heidén palveluksessaan on oltava riittdvén pétevid ja kokeneita neuvonantajia. Saman
pykéldan 4 momentin mukaan toimitusjohtajana tai hallituksen jisenené ei voi olla vajaavaltainen eikd konkurssissa
tai litketoimintakiellossa oleva henkild.

Johdon sopivuutta ja ammattipatevyyttd koskevia sdédnnoksid sovelletaan eldkekassan hallituksen jaseniin ja vara-
jéseniin, toimitusjohtajaan (toimitusjohtajan sijaiseen) ja mahdollisen hallintoneuvoston jéseniin ja varajdseniin.
Saantely koskee sekd vapaachtoista ettd lakisddteistd toimintaa harjoittavaa elédkekassaa.

3.7.2 VASTUU JOHDON LUOTETTAVUUDESTA JA SOPIVUUDESTA

Kukin eldkekassa vastaa siitd, ettd kassan johto yksin tai yhdessd neuvonantajien kanssa tiyttdd johdolle lainséa-
dénndssd asetetut vaatimukset sekd henkil6d tehtdvadn nimitettdessd ettd jatkuvasti hdnen toimiessaan kyseessé
olevassa tehtdvissd. VVV edellyttdd, ettd edelld tarkoitetut vaatimukset saatetaan kulloinkin nimityspaétoksen te-
kevén hallintoelimen tietoon huomioon otettavaksi padtdstd tehtdessd. Arvioitaessa eldkekassatoiminnan tunte-
muksen riittdvyyttd huomiota tulee kiinnittdd muun muassa henkilon koulutukseen ja kokemukseen suhteessa hen-
kilén asemaan organisaatiossa ja tehtévien vaativuuteen. Lisdksi on otettava huomioon, ettd hallituksen ja toimi-
tusjohtajan vastuuta ei voi siirtdd 2 momentissa tarkoitetuille neuvonantajille. Johdolla on velvoite hoitaa eldke-
kassaa ammattitaitoisesti ottaen huomioon jésenten, elikkeensaajien ja vapaakirjan saaneiden henkildiden edut.

3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys

3.7.2.1.1 Henkilét, joista on tehtavé selvitys

- toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
- hallituksen jédsenet ja varajdsenet
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3.7.2.1.2 Selvityksen sisélto

1. henkilon yksildinti- ja yhteystiedot

2. vakuutuskassan nimi

3. henkilon tehtdva ko. kassassa alkamisajankohtineen

4. selvitys siitd, ettd henkilo hallitsee itsedédn ja omaisuuttaan (liitteeksi)
- omavaraisuustodistus, jonka saa oman paikkakunnan alioikeudesta
- ote Oikeusrekisterikeskuksen liiketoimintakieltorekisteristd
- Maistraatin holhousasioiden rekisterista ote, josta kdy ilmi, onko henkildlle miéritty edunvalvoja tai onko
hinen toimintakelpoisuuttaan rajoitettu)

5. ansioluettelo

6. henkilon antama kirjallinen vakuutus siitd, ettd hinti ei ole tuomittu sakkoon (ei koske rikesakkoja eikd piench-
koistd litkennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vankeusrangaistukseen tai yhdys-
kuntapalveluun ja ettd hin ei ole saanut huomautusta tehtdvainsa asetetulta valvontaelimeltd (esimerkiksi ulko-
mainen valvontaviranomainen, Suomen Asianajajaliitto, Keskuskauppakamarin tilintarkastuslautakunta) tai selvi-
tys rikkomuksesta tai rikoksesta, josta em. seuraamus on aiheutunut

7. selvitys siitd, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinut henkilon luotettavuutta
ja sopivuutta (fit & proper)

3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, séilytys ja valvonta

Selvitykset on tehtdvé ennen nimitetyn henkilon palvelukseen astumista. Selvitysten on oltava saatavilla ja tarkas-
tettavissa eldkekassassa ja ne toimitetaan vain pyydettdessd VVV:lle. Luotettavuutta ja sopivuutta koskevat edel-
lytykset ovat voimassa ja niiden tulee tdyttyd koko toimikauden ajan. Muutoksista ilmoittaminen kuuluu henkildlle
itselleen ja eldkekassalla on velvollisuus valvoa vaatimusten toteutumista aika-ajoin tapahtuvilla valvontatoimilla.

VVV pitid suotavana, ettd eldkekassan toimitusjohtajan nimityksisté virastoa informoidaan mahdollisuuksien mu-
kaan etukéteen.

3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan muutoksista

Eldkekassan on VKL:n 10 luvun 105 §:n 1 momentin mukaan tehtdva viivytyksettd vakuutuskassarekisteriin muu-
tosilmoitus, jos asiantilassa, josta on tehty merkinté rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei liitetd
johdon sopivuutta ja ammattipatevyyttd koskevaa selvitystd, ellei sitd erikseen pyydeta.

3.8 Sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan jérjestdminen

Sisdinen valvonta

Sisdiselld valvonnalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritdian varmistamaan
- asetettujen padmaédrien ja tavoitteiden saavuttaminen
- voimavarojen taloudellinen ja tehokas kaytto,
- toimintaan liittyvien riskien riittdva hallinta,
- taloudellisen ja muun johtamisinformaation luotettavuus ja oikeellisuus,
- lakien, mééraysten ja ohjeiden noudattaminen,
- hallintoelinten pédatdsten, sisdisten suunnitelmien, sddntdjen ja menettelytapojen noudattaminen.

Vastuu sisdiisen valvonnan jirjestimisesti

Madrdys- ja ohjekokoelma eldkekassoille Péivitetty 11.10.2016



Kokonaisvastuu sisdisen valvonnan jérjestdmisestd on eldkekassan hallituksella. Hallituksen tehtdvand on méarit-
téd sisdlto sisdiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinnista. Hallituksen tulee vuosittain arvioida onko siséi-
nen valvonta asianmukaisesti jérjestetty ja tarvittaessa ryhtyd korjaaviin toimenpiteisiin.

Sisdisen valvonnan jérjestimisessé on tarpeen ottaa huomioon eldkekassan toiminnan laatu ja laajuus, jota voidaan
arvioida mm. vastuuvelan maarélld, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta sekd vakavaraisuuteen
liittyvilld vaatimuksilla, ja ottaen huomioon toimintapiirin rakenne.

Sisdisen valvonnan jérjestiimisen tirkeimmiit periaatteet

Sisdisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen siséltimiin
riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista sdilyy toimintojen ulkoistajalla, sisdinen valvonta koskee myds
soveltuvin osin niitd toimintoja, jotka elidkekassa on ulkoistanut. Eldkekassan hallitus vastaa siséisestd valvonnasta
myos siltd osin kuin eldkekassalle kuuluvia tehtdvid tehdién eldkekassassa osakkaana olevan yrityksen organisaa-
tiossa.

Sisdisen valvonnan jérjestimisessé tulee erityisesti ottaa huomioon seuraavat periaatteet:

1. Luodaan selked, luotettava, tarpeellinen, oikea-aikainen ja tulevaisuuden huomioonottava raportointi.

2. Raportoinnin, joka koskee tulosta ja olennaisia riskejé, tulee olla riippumaton raportoitavasta toiminnosta.

3. Luodaan organisaatio, jossa tehtdvit, padtdsvalta ja vastuu on asianmukaisesti jaettu ja raportointisuhteet
selkedsti médritelty. TyOnjaot ja tehtdvinkuvat tulee méadritella siten, ettei kukaan yksin ilman asianmu-
kaista valvontaa hoida toimenpidettd 14pi koko késittelyketjun. Vastuun maéritykset on dokumentoitava
kirjallisesti.

4. Varmistetaan, ettd elikekassan hallitus saa tiedon olennaisista tilintarkastajien ja viranomaisten toimitta-
mista tarkastushavainnoista.

5. Toiminnan jatkuvuuden varmistamiseksi ja varojen turvaamiseksi tulee elikekassalla olla tieto- ja muuta
turvallisuutta koskien riittdvit valvontatoimet.

6. Madritellddn eri toiminnoille ajan tasalla olevat selkedt kirjalliset toimintaperiaatteet ja valvotaan, etté
ndité periaatteita noudatetaan.

7. Mikéli toiminnan laatu ja laajuus edellyttévit sisdisen tarkastuksen toiminnon jarjestdmistd sen organi-
saatioasema tulee olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

8. Toimintaa ohjataan siten, ettd eri toiminnoille asetetaan méaarillisié ja laadullisia tavoitteita ja valvotaan
néiden tavoitteiden toteutumista.

Riskienhallinta

Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siithen olennaisesti liittyvien riskien tunnistamista, arvi-
ointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on osa siséistd valvontaa ja se tulee jérjestdd niin, ettd eldkekassan
hallitus hyviksyy kaikki merkittavit riskien hallintaa koskevat periaatteet. Eldkekassan on jatkuvasti tunnistettava
kaikki merkittdvat sisdiset ja ulkoiset riskit voidakseen asianmukaisesti ja ajoissa reagoida niihin. Riskien tunnis-
tamisen on oltava riittdvan kattavaa, jotta voidaan kohtuudella varmistua siité, ettd kaikki asetettujen tavoitteiden
saavuttamiseen olennaisesti vaikuttavat riskit on tunnistettu. Tama edellyttda riskien vaikutusten merkittdvyyden
ja toteutumisen todennékdisyyden arviointia, jotta niiden hallitsemiseksi voidaan kehittdd asianmukaiset toimin-
taperiaatteet ja menettelyt. Eldkekassalla tulee olla riskin mittaamiseen ja seuraamiseen tarvittavat menetelmét.
Kvantitatiivisten mittausmenetelmien lisdksi myds laadullisia riskeja varten on oltava tarvittavat arviointimenetel-
mat.

Riskienhallintajérjestelméin tulee kattaa erityisestiainakin
e vastuuvelkaan ja sen kattamiseen,
e  [lvakavaraisuuden kehitykseen,
e  [Isijoitustoimintaan ja
e  operatiiviseen toimintaan liittyvat riskit. (Muutettu 31.3.2019)

Eldkekassan on liséksi riittdvassd méarin varmistuttava siitd, ettd silla on riskienvalvontatoiminto, joka on riippu-
maton riskié ottavasta toiminnosta.

Sijoitustoiminnan osalta riskienhallintaa koskevat periaatteet tulee sisdllyttdéd sijoitussuunnitelmaan. Siind tulee
mm. méadritelld merkittdvimmat riskit, riskienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja valvontape-
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riaatteet. Riskinoton rajoja mééritettdessé tulee ottaa huomioon elékekassa riskinkantokyky. Liséksi on médritel-
tiavé kuka vastaa riskinotosta, miten riskié mitataan ja seurataan ja miten riskin pysymistd hyvaksyttavissi rajoissa
valvotaan.

3.9 Rajat ylittava toiminta

ETA-lisdeldkekassaan, joka harjoittaa lisdeldketoimintaa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sovelletaan sen
lisdksi mitd VKL:n 14 a luvussa on sdéddetty rajat ylittdvastd toiminnasta, tdssd luvussa annettuja maarayksia.

3.9.1 LUPAHAKEMUS VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE

ETA-lisdeldkekassan, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen ET A-jdsenvaltion alueella sijaitsevien yritysten vapaa-
ehtoisia lisdeldkkeitd ja muita etuuksia, on haettava VV'V:lta lupa ennen rajat ylittdvan toiminnan aloittamista.

Sen lisdksi mitd ETA-lisdeldkekassan on ilmoitettava VKL:n 157 b §:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessa,
tulee eldkekassan toimittaa VVV:lle seuraavat tiedot:

e ETA-lisdeldkekassaa koskevat yhteystiedot (nimi, kdynti- ja postiosoite, puhelin- ja faksinumero, sdahko-
postiosoite seki eldkekassan rekisterinumero)

o ETA-lisdeldkekassan jasenten lukuméadra (viimeisin kdytettédvissd oleva tieto)
lista jasenvaltioista, joissa eldkelaitos harjoittaa toimintaa
toisessa ET A-valtiossa harjoitettavan toiminnan osalta tulee ilmoittaa toimipaikan juridinen muoto, mah-
dollinen identifiointinumero ao. ET A-valtioissa (rekisterinumero tms.), vastaavat yhteystiedot kuten edelld
ja yhteyshenkil6t ao. ET A-valtioissa

e toisessa ETA-valtiossa toimivan tyOnantajan (rahoittajan) vastaavat yhteystiedot kuin edelld ETA-

lisdeldkekassan osalta

toimintapiirin médardytyminen (rajoitukset jasenyydelle)

toisessa ETA-valtiossa myoOnnettdvit elikkeet ja muut etuudet (eldkejérjestelmin kuvaus)

kuka hoitaa etuuksien maksamisen (lisdeldkekassa itse tai onko maksatus ulkoistettu ja mille taholle)

tieto siitd hoitaako varoja ulkoinen omaisuudenhoitaja (kylléd/ei)

médrdys- ja ohjekokoelman liite 12
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4. ERINAISIA OHJEITA

4.1 Rahoitusmarkkinavdélineet

4.1.1 JOHDANNAISSOPIMUKSET

4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta
Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetettavat vaatimukset

Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja sisdisen valvonnan jirjestdmisesti. Eldke-
kassan johdannaisten riskienhallintajérjestelméssé on voitava seurata johdannaisten markkina-arvoa. Hallituksen
tulee varmistaa, etti elikekassassa on asianmukainen kykenevyys riippumattomasti todentaa vakioimattomien joh-
dannaissopimusten hinnanmuodostus. Lakisditeistd toimintaa harjoittavan elédkekassan tulee johdannaissopimus-
ten osalta noudattaa kohdan 2A.1.5 maérayksia.

e  Vakioiduilla johdannaissopimuksilla tarkoitetaan optioyhteison vilitykselld tehtyjd sopimuksia. Vakioi-
mattomilla sopimuksilla tarkoitetaan suoraan yksityisten sopimuspuolten vélilld tehtyja sopimuksia.

1. Johdannaisia koskevat periaatteet

Johdannaisten kaytosté tulee olla hallituksen hyviksymait, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Ndiden tulee olla
yhdenmukaiset eldkekassan tavoitteiden, strategian ja riskinottohalukkuuden kanssa.

Johdannaisten kdyton periaatteiden tulee sisaltda:

- kuvaus mihin tarkoitukseen johdannaissopimuksia voidaan kayttda

- kuvaus minka tyyppisid johdannaissopimuksia voidaan kaytt4a

- hyviéksyttivit johdannaisstrategiat

- hyviéksyttévit vastapuolet

- selkedsti maaritellyt vastuualueet riskienhallinnassa

- kuvaus kéytossé olevista riskienmittaamisjarjestelmistd

- asianmukaiset rajat riskinotolle

- kuvaus riskien kattavasta ja oikea-aikaisesta seurannasta ja raportoinnista

- kuvaus johdannaisten tehokkaan sisdisen valvonnan jarjestdmisesta

- kuvaus johdannaisten kdyton periaatteista tiedottamisesta johdannaisten kanssa tekemisissé olevalle hen-
kilokunnalle.

Johdannaisten kdyton periaatteet voivat olla osa eldkekassan muuta riskienhallinnan tai sijoitustoiminnan ohjeis-
tusta.

Eldkekassan hallituksen on huolehdittava siitd, ettd johdannaisista aiheutuneet riskit yhdessd muiden sijoitusten
aiheuttamien riskien kanssa eivit johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettomdérdisesti ylittdé sijoi-
tussuunnitelmassa vahvistetut rajat.

2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi

Riskienvalvonnan raportointi on jérjestettdvé niin, ettd eldkekassan johto sen avulla kykenee kdytinndssé valvo-
maan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on oltava ohjeet siitd, milld tavoin niistd
johtuvat velvoitteet raportoidaan hallitukselle tai sen valtuuttamalle taholle.

Riskienhallintatoiminnon tulee sdénnéllisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle.
Raportoinnin tulee tapahtua riittdvan usein, jotta nima tahot pystyvét sen avulla arvioimaan eldkekassan riskiase-
man muutoksia. Raportoinnin tulee osoittaa kuinka johdannaistoimenpiteet tiyttavét niille asetetut tavoitteet ja
noudattavat hyvéksyttyji periaatteita ja menettelytapoja.

Madrdys- ja ohjekokoelma eldkekassoille Péivitetty 11.10.2016



3. Sisdisen seurannan jarjestiminen

Sisdisten valvontarutiinien on katettava myds johdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisdisen raportoinnin
ja muun informaation kulun tehokkuus seké lakien, eldkekassan omien paitosten ja sddntdjen noudattaminen.

4. Kirjanpito-ohjeet

Ennen johdannaissopimuksien solmimista eldkekassalla on oltava niiden kirjanpidon osalta tarpeellinen ohjeistus.

4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittdin
Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:

- luotto eli vastapuoliriski

- markkina- eli positioriski

- rahoitusriski

- markkinoiden likviditeettiriski
- operatiivinen riski

Luotto- eli vastapuoliriski

Johdannaissopimusten luottoriskilld tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen
perusteella syntyneistd velvoitteistaan. Mikali auki oleva johdannaissopimus joudutaan tistd syystd korvaamaan
vastaavalla markkinahintaisella sopimuksella ennen kohde-etuuden toimituspdivad tai nettoarvon tilityspéivaa,
syntyy luottotappiota korkeintaan sopimuksen (mahdollista) positiivista markkina-arvoa edustava maara.

Luottoriskié katsotaan syntyvin vakioimattomissa johdannaissopimuksissa.

Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen markkina-arvon kohde-etuuden luonteen aiheuttama vo-
latiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskid arvioitaessa sopimuksen markkina-arvoon lisitd sen po-
tentiaalinen vastapuoliriski. Vakioimattomien johdannaissopimusten vastapuoliriskit, jotka siis koostuvat sopi-
musten markkina-arvoista ja potentiaalisesta vastapuoliriskisti, raportoidaan VVV:lle.

Edelld kuvatulla menetelmalld laskettuja johdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskejd on seurattava vas-
tapuoliriskilimiiteissd. Limiittien kdyton valvonnan jérjestdminen on kuvattava johdannaisten kdyton periaatteissa
ja limiittien kaytt6d valvottava seurantaraporttien avulla.

Edelld mainittua potentiaalista vastapuoliriskid ei oteta huomioon tarkasteltacssa riskikeskittymien rajoittamista
vastuuvelan katteen yhteydessa.

Mikili vakioimattomalle johdannaissopimukselle on asetettu vakuutta, otetaan timéa huomioon vastapuoliriskin
seurannassa.

Markkina- eli positioriski

Johdannaissopimuksen markkinariskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd sopimuksen arvo laskee markkinahinnan
(korko, osake- tai valuuttakurssi tai muu, esim. hyddykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markkinariskia
on seurattava markkinariskityypeittdin (korko-, osake-, valuutta-, luottomarkkina- ja hyddykeriski). Optioille omi-
naisia riskejd (gamma- ja vega-riski) on seurattava erikseen.

Markkinariskid on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksista aiheutuvaa markkinariskid on
tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja ndiden sopimusten on siséllyttdvd mark-
kinariskilimiittien seurantaan. Sopimusten ominaisuudet on otettava huomioon ja kaikkia sopimustyypin vaatimia
markkinariskin muotoja on pystyttivd seuraamaan johdannaissopimusten kayton vaatimassa laajuudessa.
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Markkinariskin arviointiin voidaan kéyttdd matemaattista tai tilastollista menetelmai. Téllaisen menetelmén ole-
tuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pystyttiva seuraamaan ja arvioitava sadnndllisesti. Menetelma on altis-
tettava kvantitatiivisille ja kvalitatiivisille stressitesteille, joiden tuloksia johdon on seurattava ja joiden tulokset
on otettava huomioon limiitteja ja strategioita méaariteltdessd. Tulosten luotettavuuden varmistamiseksi on kaytet-
tyd mallia sddannollisesti testattava, eli sen antamia tuloksia on verrattava toteutuneisiin tulemiin.

Rahoitusriski

Rahoitusriskilla tarkoitetaan riskia siité, ettd eldkekassa ei pysty rahoittamaan johdannaissopimusten kaytosti ai-
heutuvia kassavirtavaateita.

Johdannaissopimusten vaikutuksia eldkekassan paivittdisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on otet-
tava huomioon maksuvalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnan laajuuteen ndhden
riittdvan yksityiskohtaista.

Markkinoiden likviditeettiriski

Markkinoiden likviditeettiriskilld tarkoitetaan sité, ettd sopimuksia ei pystytd tai ei helposti voida realisoida tai
kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittdvésti syvyytta tai markkinat eivét toimi jonkin
héirion takia.

Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa laa-
juudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeettid on aktiivisesti seurattava. Riskejd voidaan hallita myds
tuote- ja markkinakohtaisten limiittien avulla.

Operatiivinen riski

Operatiivisella riskillé tarkoitetaan riittiméattomistd toimintaketjuista, henkiloresursseista ja jérjestelmisté tai néi-
den pettimisestd tai ulkoisista tekijoistd aiheutuvien tappioiden riskid. Operatiiviseen riskiin siséltyvit juridiset
riskit.

Johdannaissopimusten kéytdstd aiheutuva operatiivinen riski on otettava huomioon elidkekassan riskienhallinta-
suunnitelmassa. Riskié voidaan hallita seuraavin toimenpitein:

- Johdannaisten kdyttdd tukevia operatiivisia toimintoja varten on oltava ammattitaitoinen henkil6std

- Johdannaisten kdytt6d varten on oltava ennalta suunnitellut tydvaiheet ja sopimukset on dokumentoitava
ennalta laadittujen periaatteiden mukaisesti

- Ennen kuin hinnoittelu- ja arvostusmalleja otetaan kéyttoon, on varmistettava, ettid ne tuottavat luotettavia
tuloksia sopimusten hinnoista, positioiden arvosta ja syntyvisti voitoista ja tappioista. Mallit ja kdytetyt
menetelmédt on dokumentoitava.

- Eri jérjestelmissé (kirjanpito, kaupankéynti) olevat tiedot on sddnndllisesti tisméytettava keskendén.

- Vakioimattomien johdannaisten osalta kdytetddn ISDA:n (International Swaps and Derivatives Asso-
ciation) standardisopimuksia.

- Eladkekassalla tulee olla johdannaisia koskeva riittdva sisdinen ohjeistus

- Sisdisen valvonnan tehtdvdni on varmistaa, ettd johdon hyvaksymad johdannaisstrategiaa ja johdannaisten
kayttoon liittyvéa ohjeistusta noudatetaan.

4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden késittely tilinpddtoksessa (kumottu)

Luku 4.1.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérayksilla ja ohjeilla 15/2012.

4.1.1.3 Méaéritelmia (kumottu)

Luku 4.1.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérayksilla ja ohjeilla 15/2012.
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4.1.1.4 Johdannaissopimuksen kdyttotarkoituksen seuranta

Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisdtuottoja, hyddyntéa arbitraasia tai muuttaa sijoitussalkun
riskié. Johdannaissopimuksilla voidaan myds tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.

Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehokkuus:

Johdannaissalkusta on voitava eritelld suojaavat johdannaissopimukset muista johdannaissopimuksista. Eldkekas-
san tulee maarittié riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Eldkekassan halli-
tuksen tulee hyviksyé suojauspolitiikka (tavoitteet ja strategia). Suojausstrategiaa koskevan kuvauksen tulee si-
séltdad kuvaus suojauksen tehokkuuden arviointimenettelyista.

Suojaavan johdannaissopimuksen kdyttotarkoitus on méériteltdva ja dokumentoitava sopimusta tehtdessa. Jos ndin
ei menetelld, sopimusta on pidettévi ei-suojaavana. Suojaavan johdannaissopimuksen dokumentointi ja suojauk-
sen tehokkuus ks. médrdys- ja ohjekokoelman kohdat 1.5.1.2.1 (suojaussuhde ja dokumentointi). Suojaavan joh-
dannaissopimuksen ja suojattavan sijoituksen vélilld on oltava riittdvéd yhteys. Suojaava johdannaissopimus voi
estdd suojattavan sijoituksen arvon alenemisen alle sopimuksessa mééritellyn rajan (esim. ostettu myyntioptio).
Tallaisessa tapauksessa suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tarkastellaan niilld suojattavan kohteen hintata-
soilla, joilla suojauksen halutaan toimivan. Suojaavan sopimuksen arvo voi myds nousta vastaavassa méarin kuin
suojattavan kohteen arvo laskee (termiini). Asetettujen optioiden tyyppisid johdannaissopimuksia ei pidetd suo-
jaavina. Tésté poiketen asetettuja optioita voidaan pitdd suojaavina, jos ne ovat osa suojausrakennetta, joka sisaltad
myo0s vastakkaisen ostetun option. Vastakkaisuusmaaritelma sallii optioiden toteutushinnoissa eron, joka ei vaa-
ranna suojausrakenteen toimivuutta.
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Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittdvd) koko suojauksen
keston ajan. Suojauksen tehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipdivé) ja kumulatiivisesti (suo-
jauksen alusta tarkasteluhetkeen). Kayttotarkoitus on muutettava suojaavasta ei-suojaavaksi, jos suojaus ei ole
tehokasta.

e  Suojauksen tulosta on seurattava myOs euromairdisesti. Jos suojaavien johdannaissopimusten kohde-
etuuksien pddomien yhteisméérd merkittdvésti ylittdd sopimuksilla suojattujen varojen tai velkojen péa-
omien yhteismdérédn, johdannaissopimusten kisittely on ylittdvéltd osin muutettava muussa kuin suojaa-
mistarkoituksessa tehtyjad sopimuksia koskevien madraysten mukaiseksi

e  Suojaavuuden tehokkuuden toteutumista tulkitaan siten, ettd sitd tarkastellaan vain niilléd hintatasoilla,
joilla eldkekassa on mééritellyt suojauksen olevan tehokasta.

Suojauksen katsotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaminen toisella
sijoituksella on osa eldkekassan kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tulee dokumen-
toida uudelleen suojaukseksi.

Samaan suojattavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuuserid ja niitd omai-
suuserid, jotka arvostetaan hankintamenoon timéin méaardys- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti.

4.1.1.5 Johdannaissopimusten kdésittely kirjanpidossa ja tilinpddtoksessa (kumottu)

Luku 4.1.1.5 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méaérayksilla ja ohjeilla 15/2012.

4.1.2 TAKAISINOSTOSOPIMUKSET (KUMOTTU)

Luku 4.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méériyksilld ja ohjeilla 15/2012.

4.2 Ohjeita eldkekassan sijoitustoiminnasta

4.2.1 ELAKEKASSAN SIJOITUSTOIMINNAN SUUNNITELMA

4.2.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen
Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa eldkekassan on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:

olemassa oleva sijoitusjakauma

muutokset sijoitettavissa olevan varallisuuden méérissa (vastuuvelan muutos)
vastuuvelan rakenteesta johtuva maksuvalmius- ja rahaksi muutettavuusvaatimus
asetetut tuottotavoitteet ja sijoituksiin liittyvat riskit

toimintapddoman taso ja tavoitteet

Elakekassassa, jossa vastuuvelka kasvaa, kertyy uutta sijoitettavaa varallisuutta vastuuvelan kasvun verran. Tama
lisddntyva varallisuus kertyy yleensé tilikauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen myoté. Eldkekassan hal-
lituksen on siis otettava sijoitussuunnitelmassa kantaa sithen, mihin kertyvét varat sijoitetaan, jotta asetetut tavoit-
teet saavutetaan. Liséksi hallituksen on otettava kantaa olemassa olevan sijoituskannan realisointitarpeesta, erdén-
tymisestd tai muusta sellaisesta syysti johtuvaan sijoittamiseen.

VKL:n mukaan eldkekassan on huolehdittava vastuuvelan katteena olevien varojen rahaksi muutettavuudesta. Ela-
kekassan tulisi varautua toisaalta siithen, ettd sen varat on sijoitettu siten, ettd ne on realisoitavissa sitd mukaa, kun
vastuuvelkaa purkautuu maksettavaksi, ja toisaalta siihen, ettd silld on riittdvén likvideja varoja, jos osakasyhteison
kannatusmaksujen suorittamiseen jostain syysté tulee keskeytys. Eldkekassan on pidettivé osa varoista (esimer-
kiksi vuoden tarvetta vastaava méard) likvidissd muodossa, jotta hallitus voi varmistua kiteismenojen hairiotto-
mésti suorittamisesta. Vakuutusmatemaatikon laatiman lausunnon perusteella eldkekassan hallitus voi todeta, mil-
loin vastuuvelka purkautuu maksettavaksi.
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4.2.1.2 Eldkekassan vakuutusmatemaatikon lausunto (ennuste)

Jotta elidkekassan hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelman varojen sijoittamisesta, se tarvitsee vakuutusmatemaa-
tikon laatiman ennusteen siitd, miten eldkemenot ja vastuuvelka kehittyvét tulevaisuudessa.

Sijoitussuunnitelman ldhtokohtana on oltava eldkekassan vastuuvelan méaardn muutokset tulevina vuosina. Lisdksi
sijoitustoiminnassa on otettava huomioon vastuuvelan rakenteen vaikutus.

4.2.1.3 Eldkekassan tulot ja menot

Eldkekassan vastuuvelkaa laskettaessa oletetaan, ettd katteena oleville varoille saadaan vahintdan laskuperusteko-
ron suuruinen tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron mukaista tasoa, joutuu osakasyhteisod
lisddmaan kannatusmaksuja.

4.2.2 OMAISUUDENHOITOSOPIMUKSET

Eldkekassa voi tehdd sijoitustoimintaa tdydentdavid omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaisen luotto-
laitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastettavan ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksistd an-
netussa laissa (579/1996) tarkoitetun sijoituspalveluyrityksen tai sithen rinnastuvan yrityksen sekd muussa valti-
ossa toimiluvan saaneen, julkisen valvonnan alaisen sijoituspalveluyrityksen kanssa.

Sopimukset ulkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyviksyttda eldkekassan hallituksessa. Omaisuuden-
hoitosopimukset saattavat vaihdella suuresti riippuen siitd, minkélaiset valtuudet omaisuudenhoitajille annetaan.
Erityisesti paatoksentekovaltuuksia annettaessa on varmistettava, ettéd laitoksen itsendinen paitoksenteko sijoitus-
asioissa ei vaarannu.

Eldkekassan valitessa omaisuudenhoitoyhteisda tulee ottaa huomioon se, ettd toimeksiannon osuus omaisuuden-
hoitoyhteisdn hallinnassa olevista kokonaisvaroista ei saa olla merkittava.

Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien kdytostd, muun muassa siitd, mitd instrumentteja
omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.

Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee ilmetd muun muassa seuraavat seikat:

e toimeksiannon laajuus
valtuudet sijoitustoiminnan periaatteet ja rajoitukset (mm. tavoitteet, riskit, omaisuuden allokointi)
raportointi
hoitopalkkio
sopimuksen irtisanomismenettely

Omaisuudenhoitajan tulee raportoida eldkekassalle sdanndllisesti, vahintdén kuukausittain, hoidossaan olevista si-
joituksista, muun muassa niiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvista riskeista.

Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehdad hyvén kirjanpitotavan mukaisesti ja elé-
kekassan tulee védhintddn kuukausittain tisméyttdd kirjanpitonsa omaisuudenhoitajilta saatuihin saldovahvistuk-
siin.

4.3 Toimintasuunnitelma

Elékekassan perustamiskirjaan sisédllytettdvissa toimintasuunnitelmassa selvitetddn eldkekassan vakavaraisuus ja
riskinkantokyky. Suunnitelmasta tulee nékya:

1) Aiotun eldkekassatoiminnan laajuus

e tyOntekijoiden (jasenten) ja muiden vakuutettujen lukumaara,
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e  ikdjakautuma ja ennuste kehityksestd
e  arvioitu palkkasumma ja arvio palkkasumman kehityksestd
e  vakuutusmatemaatikon ennuste vastuuvelan kehityksesta

2) Perustettavan eldkekassan vakavaraisuus

e TyEL-toiminnan osalta vakuutusmatemaatikon selvitys aiotun sijoitustoiminnan asettamista toimintapaa-
omavaatimuksista sekd toimintapddoman maéré ja arvio sen kehityksesté

3) Vakuutusmatemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnan riskeihin siséltden arvion vakuutusmaksu-
jen kehityksesta

4) Selvitys siitd, miten uuden eldkekassan kdytdnnon toiminta aiotaan jirjestaa.

Y114 mainittuja selvityksié edellytetéddn soveltuvin osin sdént6hakemuksen yhteydessé silloin, kun on kyse uuden
osaston perustamisesta toiminnassa olevaan eldkekassaan tai toimintapiirin merkittdvésté laajentamisesta.

4.4 Sisainen valvonta ja riskienhallinta

Eldkekassan sisdiselld valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan toiminnan.
Alla on jaoteltu sisdinen valvonta osa-alueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne siséisen valvonnan vaatimukset,
jotka hyvén sisdisen valvonnan tulisi ainakin tdyttadd. Eldkekassa voi kdyttdd myos muita sisdisen valvonnan osa-
alueiden jaotteluita.

Johtamistapa ja valvontakulttuuri

Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, ettd se edistdd sisdisen val-
vonnan toimivuutta. Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee olla selvilld sisdisen valvonnan tdrkeydestd ja omasta
tehtdvastddn sisdisessd valvonnassa. Samoin kaikkien eldkekassan tehtdvid hoitavien henkildiden tulee olla tar-
peellisessa laajuudessa tietoinen sisdisen valvonnan menettelytavoista ja tarkoituksesta.

Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta

Tehokas sisdisen valvonnan jarjestelmé edellyttdd, ettd eldkekassan seké sisdiset ettd ulkoiset riskit, jotka voivat
haitallisesti vaikuttaa toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan séddnnollisesti ja, ettd niitd
rajoitetaan ja rajoitteita valvotaan. Sekd mairéllisille ettd laadullisille riskeille tulee olla arviointi- ja hallintame-
netelmat.

Valvontatoimenpiteet ja tehtivien eriyttiminen

Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa eldkekassan paivittdisid toimintoja. Asianmukainen valvontarakenne ja val-
vontatoimenpiteet on luotava sekd eldkekassan omaan toimintaan ettd ulkoistettujen toimintojen valvontaan.

Valvontatoimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
- sclonteot ja raportit
- tulos- ja poikkeamaraportit ml. riskirajojen noudattamisen valvonta
- fyysiset valvontatoimenpiteet, omaisuuden inventoinnit
- hyviksymis- ja valtuutusjarjestelma
- varmistukset ja
- tdsmiytykset.

Raportointi ja tiedonvilitys
Tehokas sisdinen valvontajirjestelmé edellyttda, ettd elikekassalla on paitdksentekoon ja toiminnan arviointiin
riittdvat ja kattavat raportointi- ja tiedonvélitysmenetelmit, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallista ja valvon-

nallista tietoa sekd ulkopuolista markkinatietoa.

Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen
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Eldkekassan tulee luoda riittdvit raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisdisen valvonnan toimivuutta voidaan
seurata. Mikéli toiminnan laatu ja laajuus edellyttévét sisdisen tarkastuksen toiminnon jérjestdmistd, tulee sen or-
ganisaatioaseman olla sellainen, ettd se varmistaa riippumattoman ja objektiivisen tarkastuksen.

Mikili eldkekassa kayttda esimerkiksi osakasyhtion sisdisen tarkastuksen palveluja, tulee sisdisen tarkastuksen
raportoida suoraan eldkekassan hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Sisdisen tarkastuksen tulee aina olla riippumaton
tarkastettavista toiminnoista ja ulkoisesta tilintarkastuksesta.

HYVA HALLINTO

Elakekassaa tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon jasenten ja muiden vakuutettujen edut. Ela-
kekassan luotettavan hallinnon tulee tayttad ainakin seuraavat vaatimukset:

- Hallituksen tulee kyeti tehokkaasti ja riippumattomasti valvomaan toimitusjohtajaa ja muuta toimivaa
johtoa.

- Hallituksen tulee laatia toimintaansa varten kirjallinen ty6jarjestys, jossa on mééritelty keskeiset tehtavét
ja toimintaperiaatteet.

- Sisdinen valvonta ja riskienhallinta tulee olla luotettavasti jérjestetty.

- Kaytettavien palkitsemisjirjestelmien tulee olla sellaiset, ettd ne edistivét tavoitteiden saavuttamista. Pal-
kitsemisjérjestelmét eivit saa rohkaista hyvian vakuutustavan vastaiseen menettelyyn.

- Péatoksenteossa tulee ottaa huomioon vakuutettujen edut siten, ettd padtosten ja niiden tdytdntdonpano on
johdonmukaista ja yhdenvertaista vakuutettujen kannalta.

4.5 ETA-lisdeladkekassan varojen sijoittamisesta ja kattamisesta

ETA-liséeldkekassan on pidettdva rajat ylittdvain toimintaan liittyvét varat ja mahdolliset velat seka tuotot ja kulut
erillddn Suomessa harjoittamaansa toimintaan liittyvista erista.

Jos ETA-lisdeldkekassa hoitaa useamman jésenvaltion alueella lisdeldkejarjestelmid, sen on pidettévi eri ETA-
valtioissa hoidettavien lisdeldkejirjestelmien varat erilldédn toisistaan, jos jonkin téssé tarkoitetun valtion kansalli-
set sijoittamista koskevat vaatimukset sité edellyttivit.

ETA-lisdeldkekassan on sovellettava kyseisessé jasenvaltiossa noudatettavia sijoittamista koskevia sddnnoksid nii-
den varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessé valtiossa harjoitettavaa toimintaa.

ETA-lisdeldkekassan on katettava muissa ET A-valtioissa kuin Suomessa harjoittamaansa lisdeléketoimintaan liit-
tyva eldkevastuu kokonaisuudessaan.

4.6 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
VARAUTUMISVELVOLLISUUS JA SEN TAVOITE

Varautumisvelvollisuus koskee kaikkia eldkekassoja. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltovarmuus
12 kuukautta kestdvan kriisitilanteen ajan. Huoltovarmuus mitoitetaan siten, ettd vdeston elinmahdollisuudet, yh-
teiskunnan vélttaméattomat toiminnot ja maanpuolustuksen materiaaliset edellytykset eivét vaarannu (perushuolto-
taso). Eldkeskassoilla tulee olla resursseja seké kapasiteettia tarjota perushuoltotason mukaisia palveluja puolus-
tustila- ja valmiuslain tarkoittamissa poikkeusoloissa. Tadmai edellyttdé kaikkien tietojen, tirkeiden tietojérjestel-
mien ja niiden tarvitsemien tietojenkasittely-infrastruktuurien seké tieto—liitkenneyhteyksien toimivuuden ja kéy-
tettdvyyden turvaamista jo normaalioloissa.

Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, ettd tehtédvien mahdollisimman hiiriéton hoitaminen varmistetaan myos poik-
keusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukéteistoimenpiteilld. Varautumissuunnittelu on osa

eldkekassan riskienhallintaa.

Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnitella timén ohjeen mukaiset varautumistoi-
menpiteet seké toteuttaa niiden vaatimat etukiteisjirjestelyt.
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Vakuutusvalvontaviraston kisityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin oh-
jeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisvelvollisuuden tdyttdminen.

Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti myds erilaisiin vakaviin héiri6tilanteisiin varautuminen vaikka
ne eivat tayttdisikdén valmiuslain mukaista poikkeusolojen mééritelméad. Tdmédn johdosta varautumista koskevat
ohjeet on kirjoitettu myos namé vakavat kriisitilanteet huomioon ottaen.

Valmiuslain mukaisia poikkeusoloja koskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakuutus- ja eldkelaitosten tulee
luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myos normaaliolojen héiridtilanteisiin.

Varautumista koskevien sdéinndsten siirtymasdinnoksen mukainen velvollisuus on téytettédva viimeistdén kolmen
vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. Téll6in tulee olla tehtyni hallituksen hyviksymé poik-
keusolojen valmiussuunnitelma. Mikéli varautumisvelvollisuuden tayttdminen edellyttié jatkotoimia, tulee niistd
antaa Vakuutusvalvontavirastolle selvitys 31.12.2006 mennessa.

Ohjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siitd poikkeaminen on mahdollista, mikéli se on perus-
teltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla taytettyd. Ohjeesta poik-
keamisesta tulee ilmoittaa Vakuutusvalvontavirastolle.

4.6.1 VALMIUSSUUNNITELMA

Valmiussuunnitelmassa esitetddn jirjestelyt toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valmiussuun-
nitelmassa médritellddn mm. toimivuusvaatimukset erilaisissa hdirio- ja poikkeusoloissa, vahinkotilanteessa, pal-
veluiden hallitun supistamisen vaiheet seké toipumistoimenpiteet normaalioloihin palaamiseksi. Se voi olla osa
varautumissuunnitelmaa.

Eldkekassoilla tulee olla hallituksen hyviksyma valmiussuunnitelma.

Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja yllapidettiva kuvaus toimenpiteistd, joiden avulla varmiste-
taan toimintansa jatkamisen vakavissa hiiriotilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:

e toimintaperiaatteet héiridtilanteita ja poikkeusoloja varten

e normaaliaikana suoritettavat varautumistehtavat

e hairidtilanteiden ja poikkeusolojen toiminnot ja palvelut

e tarvittava yhteistyd sidosryhmien kanssa.

Hallitus vastaa héiridtilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan johtamisesta ja padtoksentekojér-
jestelmén ylldpysymisesta kaikissa oloissa. Toimitusjohtaja vastaa sitd, ettd tarvittavat paédtokset tehdédén ja tarvit-
tavat kdytinnon toimenpiteet suoritetaan.

Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujérjestelmien eri osien, toimintakelpoisuus tulee varmista sdannolli-
selld testauksella ja harjoituksilla.

Valmiussuunnitelman yllépitoa ja siitd tiedottamista varten tulee nimeti vastuuhenkild.

4.6.2 TIETOJEN HALLINTA JA TIETOTEKNIIKKA

Eldkekassan tulee kaikissa olosuhteissa turvata tietojen sédilyminen ja riittdva tapahtumien kirjaaminen. Mikali
automaattisen tietojenkésittelyn jarjestelmat eivat ole kdytdssa, tietolitkenne ei toimi tai muut infrastruktuurin pal-
velut ovat rajoitetusti kdytettdvissd, saatetaan osittain joutua turvautumaan manuaaliseen muistiin merkitsemiseen.

Rakennettaessa tietojenkdsittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, ettd
e hairidtilanteiden varalle on varmuuskopiointi toipumisjérjestelmineen,
e toiminnan jatkuvuuden kannalta riittdva tietojen ja ohjelmien suojakopiointi toipumisjérjestelmineen on
jarjestetty riittdvén etéélle ja eri paikkakunnilla oleviin turvatiloihin,
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e suunniteltua perushuoltotasoa varten on kéytettivissa riittdvd mééra tietojenkésittely kapasiteettia (varsi-
naisessa tuotanto- ja/tai varakonekeskuksessa) ja

e  suunniteltua perushuoltotasoa varten on kdynnistettivissa tietojenkasittely—toiminta uudessa ympéristossa
(varakonekeskuksessa)

e on valmiiksi suunnitellut ja riittdvissd méérin toteutetut yhteydet tarpeellisiin yhteistyokumppaneihin ja
yhteisiin tai keskitettyihin tietovarastoihin

Erityisesti suojakopioiden kéyttd tulee suunnitella siten, ettd suojakopioiden tietojen ja kéytettidvissd olevien oh-
jelmistojen pohjalta kyetdin kdynnistiméain litketoiminta uudelleen siindkin tilanteessa, ettd varsinainen tietojen-
kasittelykeskus ja sen 1dhialueet ovat pysyvisti tuhoutuneet. Tamé edellyttdd suojakopioiden kayttovalmiuden var-
mistamista.

4.6.3 ULKOISTAMINEN

Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siind laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen tur-
vaaminen edellyttdd. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksia laadittaessa.
Ulkoistettujen palvelujen toimivuus ja kéytettdvyys tulee varmistaa valvonnalla ja yhteisharjoituksin, jotta palve-
lujen hankkija voi todeta palvelun tarjoajan varautumisen vastaavan sen omia velvoitteita.
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5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE
TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT
(kumottu)

Luku 5 on kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan méarayksilld ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.
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	3.7.1 Lainsäädännössä vakuutuskassan johdolle asetetut vaatimukset 3—6
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	5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT (kumottu) 5—1
	1. ELÄKEKASSAN KIRJANPITOA, TILINPÄÄTÖSTÄ JA TOIMINTAKERTOMUSTA KOSKEVAT MÄÄRÄYKSET (KUMOTTU)
	Luku 1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 15/2012.

	2. MUUTA KUIN LAKISÄÄTEISTÄ TOIMINTAA HARJOITTAVAN ELÄKEKASSAN JA AB-ELÄKEKASSAN A-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA JA VASTUUVELAN KATE
	2.1 Sijoitussuunnitelma
	Eläkekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava eläkekassalle sen varojen sijoittamista koskeva suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon eläkekassan toimintaympäristö, eläkekassan toiminnasta johtuvat k...
	Eläkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siitä, että eläkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla järjestetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siitä, että varainhoidon valvonta on asianmukaisesti järjestetty (VKL:n 33 §).
	Suunnitelman tulee ohjata eläkekassan käytännön sijoitustoimintaa nykyhetkellä siten, että hallituksen sijoitustoiminnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtävä siihen tarpeelliseksi katsoma...
	Sijoitussuunnitelma on pidettävä ajan tasalla ja sitä on tarkistettava vähintään kerran vuodessa. Hallituksen hyväksymä sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettävä hallituksen pöytäkirjaan.
	AB-eläkekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. B-osaston osalta ks. tämän määräys- ja ohjekokoelman kohta 2A.1.1.
	Sijoitussuunnitelman tulee sisältää seuraavat pääkohdat:
	1. Eläkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eläkemenojen (ml. vastuunjakokorvaukset) pitkän ajan kehityksestä ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaatimuksista. Pitkän ajan kehityksellä t...
	2. Hallituksen päätökset eläkekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:
	3. Edellä mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitämistä varten hallituksen tulee arvioida säännöllisesti (vähintään kerran vuodessa):
	4. Johdannaisten käyttö
	Eläkekassan on määriteltävä johdannaisten käyttöä koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se pitää suojaavina huomioiden jäljempänä esitetyt suojaavuuden kriteerit (ks. kohdat 2.2.6 ja 4.1.1.4).
	5. Hallituksen päätös omaisuudenhoitajien käytöstä (ks. tämän määräys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
	Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdä aina kirjallinen sopimus.
	Jos AB-eläkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston varat hoidettava erillään. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen säilytys on pidettävä osastoittain erillään.
	6. Hallituksen päätökset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista
	Hallituksen tulee päättää sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten määristä eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisällä eri tyyppiset sijoitusriskit saavat vaihdella. Päätöksen tulee sisältää ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistarpeista sekä sijoituk...
	Hallituksen tulee päättää vaatimuksista, jotka se asettaa eläkekassan myöntämien lainojen ja velkasitoumuksien hyväksyttäville vakuuksille. Päätöksessä on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden enimmäismäärä.
	Hallituksen tulee päättää, missä laajuudessa ja millä edellytyksillä varoja voidaan sijoittaa eläkekassan osakasyhteisöihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisöön.
	Lisäksi hallituksen tulee päättää niistä periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa eläkekassan osakasyhteisöihin, joiden omistajana tai hallinnossa on eläkekassan tai osakasyhteisön hallituksen jäseniä tai niiden johtavassa asemassa olevia henkil...
	7. Selvitys eläkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista päätösvaltuuksista
	Selvityksessä tulee kertoa, miltä osin hallitus itse suoraan päättää sijoitustoiminnasta ja miltä osin ja missä rajoissa päätösvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja eläkekassan muille toimihenkilöille.
	8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle
	Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitä, miten, mitä asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta raportoidaan hallitukselle ja muulle johdolle.
	Katso myös tämän määräys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.
	A-eläkekassan ja AB-eläkekassan A-osaston on sisällytettävä sijoitussuunnitelmaan sijoituspolitiikan periaatteita koskeva selvitys:
	10. Maksuperusteista lisäeläkejärjestelyä harjoittavien eläkekassojen sijoitusten ryhmittely
	Maksuperusteista lisäeläkejärjestelyä harjoittavien eläkekassojen on lisättävä sijoitussuunnitelmaan periaatteet, jotka koskevat varojen sijoittamista eri ryhmiin.
	11. Selvitys maksuperusteisen lisäeläkejärjestelyn sijoitusriskin seurannasta
	Selvityksessä tulee kertoa, millä tavalla ja kuinka usein laitos seuraa sijoitusriskejään.
	2.2 Vastuuvelan kate (KUMOTTU)
	Luku 2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.1 Määritelmiä ja rinnastuksia
	2.2.1.1 Pankkisaamiset (Kumottu)


	Luku 2.2.1.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.1.2 ETA-valtiossa toimiluvan saaneeseen julkisen valvonnan alaiseen talletuspankkiin tai vakuutusyhtiöön rinnastettavat yhteisöt (Kumottu)

	Luku 2.2.1.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.1.3 ETA-valtiossa sijaitsevat säännellyt markkinat (Kumottu)

	Luku 2.2.1.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.2 Eräät vastuuvelan bruttomäärästä vähennettävät erät (Kumottu)

	Luku 2.2.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.3 Luetteloiduksi katteeksi kelpaava omaisuus (Kumottu)

	Luku 2.2.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.4 Osakasriskin pienentäminen (Kumottu)

	Luku 2.2.4 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.5 Sijoitusrahasto-osuudet (Kumottu)

	Luku 2.2.5 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.6 Johdannais-, takaisinosto- ja arvopaperilainaussopimukset (Kumottu)

	Luku 2.2.6 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.7 Riskikeskittymien rajoittaminen (Kumottu)

	Luku 2.2.7 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.8 Omaisuuden katearvon määrittäminen (Kumottu)

	Luku 2.2.8 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.9 Vakuuksien arvostaminen ja niiden merkitys vastuuvelkaa katettaessa (Kumottu)

	Luku 2.2.9 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.9.1 Vakuusarvojen määritteleminen lainaa myönnettäessä (Kumottu)

	Luku 2.2.9.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.10 Katteen luettelointi (Kumottu)

	Luku 2.2.10 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.10.1 Kateluettelo (Kumottu)

	Luku 2.2.10.1 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.10.2 Kateluettelon liitteet (Kumottu)

	Luku 2.2.10.2 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.10.3 Kateasiakirjojen säilyttäminen (Kumottu)

	Luku 2.2.10.3 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.11 Eläkekassan valuuttakate ja valuuttaliikkeen järjestäminen (Kumottu)

	Luku 2.2.11 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.
	2.2.12 Katteen valvonta (Kumottu)

	Luku 2.2.12 on kumottu 1.1.2014 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 19/2013.

	2A LAKISÄÄTEISTÄ TOIMINTAA HARJOITTAVAN ELÄKEKASSAN JA AB-ELÄKEKASSAN B-OSASTON SIJOITUSTOIMINTA
	2A.1 Määräykset
	2A.1.1 Sijoitussuunnitelma

	Eläkekassan hallituksen on VKL:n 83 f §:n perusteella laadittava eläkekassalle sen varojen sijoittamista koskeva suunnitelma (sijoitussuunnitelma). Suunnitelma laaditaan ottaen huomioon eläkekassan toimintaympäristö, eläkekassan toiminnasta johtuvat k...
	Eläkekassan toimitusjohtajan on huolehdittava siitä, että eläkekassan varainhoito on luotettavalla tavalla järjestetty. Hallituksen puolestaan on huolehdittava siitä, että varainhoidon valvonta on asianmukaisesti järjestetty (VKL:n 33 §).
	Suunnitelman tulee ohjata eläkekassan käytännön sijoitustoimintaa nykyhetkellä siten, että hallituksen sijoitustoiminnalle asettamat tavoitteet saavutetaan. Hallituksen on seurattava suunnitelmansa toteutumista ja tehtävä siihen tarpeelliseksi katsoma...
	Sijoitussuunnitelma on pidettävä ajan tasalla ja sitä on tarkistettava vähintään kerran vuodessa. Hallituksen hyväksymä sijoitussuunnitelma ja vakuutusmatemaatikon lausunto on liitettävä hallituksen pöytäkirjaan.
	AB-eläkekassan sijoitussuunnitelma tulee laatia erikseen kummaltakin osastolta. A-osaston osalta ks. tämän määräys- ja ohjekokoelman kohta 2.1.
	Sijoitussuunnitelman tulee sisältää seuraavat pääkohdat:
	1. Eläkekassan vakuutusmatemaatikon kirjallinen ennuste vastuuvelan ja eläkemenojen (ml. vastuunjakokorvaukset) pitkän ajan kehityksestä ja niiden asettamista vaatimuksista sijoitustoiminnalle, mm. maksuvalmiusvaatimuksista. Pitkän ajan kehityksellä t...
	2. Hallituksen päätökset eläkekassan sijoitustoiminnan tavoitteista:
	3. Edellä mainittujen tavoitteiden laatimista ja ajan tasalla pitämistä varten hallituksen tulee arvioida säännöllisesti (vähintään kerran vuodessa):
	4. Johdannaisten käyttö
	Eläkekassan on määriteltävä johdannaisten käyttöä koskevissa periaatteissaan millaisia johdannaissopimuksia se pitää sijoitusriskiä pienentävinä.
	5. Hallituksen päätös omaisuudenhoitajien käytöstä (ks. tämän määräys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.2).
	Omaisuudenhoitajien kanssa tulee tehdä aina kirjallinen sopimus.
	Jos AB-eläkekassa (ks. kohta 1) antaa varojen hoidon ulkopuoliselle omaisuudenhoitajalle, on A- ja B-osaston varat hoidettava erillään. Omaisuuden hoidossa tarvittavat tilit ja varojen säilytys on pidettävä osastoittain erillään.
	6. Hallituksen päätökset sijoitustoiminnassa sovellettavista yksityiskohtaisista rajoista
	Hallituksen tulee päättää sijoitusvaltuuksista ja sijoitusten määristä eri kohteisiin ja rajoista, joiden sisällä eri tyyppiset sijoitusriskit saavat vaihdella. Päätöksen tulee sisältää ohjeet sijoitusten mahdollisista suojaamistarpeista sekä sijoituk...
	Hallituksen tulee päättää vaatimuksista, jotka se asettaa eläkekassan myöntämien lainojen ja velkasitoumuksien hyväksyttäville vakuuksille. Päätöksessä on erikseen tuotava esille eri tahoille sallittujen kokonaisvastuiden enimmäismäärä.
	Hallituksen tulee päättää, missä laajuudessa ja millä edellytyksillä varoja voidaan sijoittaa eläkekassan osakasyhteisöihin tai niiden kanssa samaan konserniin kuuluvaan muuhun yhteisöön.
	Lisäksi hallituksen tulee päättää niistä periaatteista, joilla varoja voidaan sijoittaa eläkekassan osakasyhteisöihin, joiden omistajana tai hallinnossa on eläkekassan tai osakasyhteisön hallituksen jäseniä tai niiden johtavassa asemassa olevia henkil...
	7. Hallituksen päätös eläkelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta annetun lain 5 §:ssä ja 8 §:ssä tarkoitetuista perusteista (kumottu 1.1.2017)
	7. Selvitys eläkekassan sijoitustoiminnassa noudatettavista päätösvaltuuksista
	Selvityksessä tulee kertoa, miltä osin hallitus itse suoraan päättää sijoitustoiminnasta ja miltä osin ja missä rajoissa päätösvalta on siirretty esim. toimitusjohtajalle ja eläkekassan muille toimihenkilöille.
	8. Selvitys sijoitustoiminnan raportoinnista hallitukselle
	Sijoitussuunnitelmassa tulee aina olla selvitys siitä, miten, mitä asioita ja kuinka usein sijoitustoiminnasta raportoidaan hallitukselle ja muulle johdolle.
	(Määräys riskienhallintasuunnitelmasta kumottu 1.2.2017)
	Katso myös tämän määräys- ja ohjekokoelman kohta 4.2.
	2A.1.2 Sijoitusten luokittelu (kumottu)

	Luku 2A.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012
	2A.1.3 Vastuuvelan kate (kumottu)

	Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012.
	2A.1.4 Vakavaraisuutta koskevat määräykset (kumottu)

	Luku 2A.1.4 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012.
	2A.1.5 Johdannaissopimukset (kumottu)

	Luku 2A.1.5 on kumottu 1.1.2017 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 9/2016.
	2A.1.5.1 Johdannaissopimuksia ja niiden käyttämistä koskevat perusteet (kumottu)

	Luku 2A.1.5.1 on kumottu 1.1.2013 ja 1.1.2017 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012 ja 9/2016.
	2A.1.5.2 Johdannaissopimuksia ja niiden käyttämistä koskevien perusteiden seuranta (kumottu)

	Luku 2A.1.5.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012..
	2A.1.5.3 Johdannaissopimusten luokittelu (kumottu)

	Luku 2A.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012.
	2A.1.6 Erinäisiä määräyksiä (kumottu)

	Luku 2A.1.6 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012.
	2A.2 Ohjeet (kumottu)
	2A.2.1 Sijoitusten luokittelu (kumottu)

	Luku 2A.2.1 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012.
	2A.2.2 Vakuuksien arvostaminen ja niiden merkitys vastuuvelkaa katettaessa (kumottu)

	Luku 2A.2.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 13/2012.
	2A.2.3 Ohjeet riskienhallintasuunnitelman laatimisesta (kumottu)

	Luku 2A.2.3 on kumottu 1.2.2017.

	3. ERINÄISIÄ MÄÄRÄYKSIÄ
	3.1 Varojen palauttaminen osakkaille
	Pysyväksi katsottu ylite ja ylikate voidaan palauttaa osakkaille.
	3.1.1 Hakemus lakisääteistä toimintaa (B) harjoittavan eläkekassan ylitteen palauttamiseksi osakkaille

	Eläkekassan on haettava VVV:n suostumus VKL:n 83 a §:n 3 momentissa tarkoitetun ylitteen palauttamiselle osakkaille. Hakemuksessa on otettava huomioon seuraavat seikat:
	1) Toimintapääoman määrä ja rakenne
	Laskettaessa ylitteen määrää toimintapääomaan ei siirtymäaikana 31.12.2010 asti lueta 31.12.2006 voimassolleen VKL:n 83 b §:n 2 momentin 7 kohdan mukaisia takauksia ja vakuuksia. Lisäksi eläkekassan toimintapääoman vähimmäismäärää vastaavan määrän on ...
	2) Toimintapääoman pysyvyys
	Toimintapääoman ylitteen palauttaminen edellyttää, että ylitettä voidaan pitää pysyvänä. Pysyvyyttä arvioitaessa tarkastellaan toisaalta vastuuvelan kasvusta johtuvaa toimintapääomatarpeen lisääntymistä ja toisaalta toimintapääomaan luettavia arvostus...
	Eläkekassan vakuutusmatemaatikon on laadittava ennuste siitä, miten vastuuvelka kehittyy seuraavan kymmenen vuoden aikana. Ennusteen ja sijoitussuunnitelman avulla lasketaan hakemusta seuraavien kolmen vuoden tavoitevyöhykkeen yläraja.
	Varojen käypien arvojen osalta sovelletaan määräyksen kohtaa 1.6. Kiinteistösijoituksia koskevat arviot eivät saa olla kuutta kuukautta vanhemmat.
	Katso lisäksi STM:n määräys.
	3) Selvitys palautettavasta omaisuudesta
	Hakemuksessa on annettava selvitys ylitteen määrää vastaavasta omaisuudesta, joka on tarkoitus palauttaa osakasyhteisölle. Selvityksen tulee sisältää palautettavan omaisuuden käypä arvo ja sen kirjanpitoarvo.
	3.1.2 Hakemus muuta toimintaa (A) harjoittavan eläkekassan ylikatteen palauttamiseksi

	Ennen ylikatteen laskemista eläkekassan on laskettava seuraavat taseeseen kirjaamattomat erät:
	Kun eläkekassan katteeksi kelpaavat varat on laskettu STM:n määräysten ja tämän määräys- ja ohjekokoelman kohdan 2.2 mukaisesti, vähennetään tästä yhteismäärästä eläkekassan taseen mukainen vieras pääoma, varaukset ja edellä laskettaviksi edellytetyt ...
	3.1.3 Hakemuksen liitteet

	Eläkekassan on haettava VVV:n suostumus ylikatteen palauttamiselle osakasyhteisölle. Hakemukseen on liitettävä seuraavat selvitykset:
	Ylitteen ja ylikatteen palautus otetaan huomioon tilinpäätöksessä, mikäli eläkekassa on tehnyt palauttamisesta päätöksen ja saanut siihen VVV:n suostumuksen. VVV:n suostumus on saatava ennen vuositilintarkastusta.
	3.2 Sisäinen siirto
	3.2.1 Sisäinen siirto B-osastolta A-osastolle

	Kun AB-eläkekassan B-osasto siirtää ylikatetta A-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tämän määräyksen kohdassa 3.1.1 annettuja periaatteita. Ks. myös STM:n määräys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.
	Varojen siirto B-osastolta A-osastolle edellyttää VVV:n suostumuksen.
	3.2.2 Sisäinen siirto A-osastolta B-osastolle

	Kun AB-eläkekassan A-osasto siirtää ylikatetta B-osastolle, ylikatetta laskettaessa noudatetaan tämän määräyksen kohdassa 3.1.2 annettuja periaatteita. Ks. myös STM:n määräys (11/02/2000) omaisuuden arvostamisesta.
	Varojen siirrosta on ilmoitettava VVV:lle etukäteen kirjallisesti, ennen tilikauden päättymistä. Etukäteisilmoituksessa tulee näyttää, miten määräyksen kohdassa 3.1.2 annetut periaatteet täyttyvät.
	3.3 Maksuliikenteen järjestäminen
	Eläkekassalla tulee olla maksuliikennettään varten omat, muista yhteisöistä erilliset kassa- ja pankkitilit. Tästä syystä eläkekassa ei voi käyttää esimerkiksi yhteistä konsernitiliä muun yhteisön, esimerkiksi osakasyhteisön kanssa. Konsernitilillä ta...
	3.4 Pitkäaikaiset saamiset osakasyhteisöiltä
	Pitkäaikaisiksi aiotut saamiset on saatettava velkakirjasaamisen muotoon. Tilisaamisena voi olla ainoastaan määrä, joka on seurausta eläkekassan ja osakasyhteisön välisistä juoksevista liiketoimista.
	3.5 Rekisteri
	Eläkekassalla on oltava rekisteri sen toimintapiiriin kuuluvista henkilöistä ja eläkkeensaajista sekä myös niistä toimintapiiristä poistuneista henkilöistä, joille on muodostunut eläkeoikeus (vapaakirja) eläkekassan toimintapiiriin kuulumisen ajalta.
	Rekisteri on säilytettävä huolellisesti.
	3.6 Eläkekassan selvitystila ja purkaminen sekä vastuun siirto ja vastaanottaminen
	Eläkekassan selvitystilaan asettamisesta ja purkamisesta päättää kassankokous. Eläkekassa on tietyissä tilanteissa pakko asettaa selvitystilaan ja purkaa (VKL 111 § 1 mom.). Eläkekassa voidaan asettaa selvitystilaan ja purkaa myös vapaaehtoisesti (VKL...
	Selvitystilaan asettamiseen liittyy seuraavia asioita ja toimenpiteitä:
	3.6.1 Vastuun siirtäminen ja  vastaanottaminen

	Eläkekassa voi VKL:n 132 §:n mukaan siirtää VVV:n suostumuksella vastuunsa tai osan vastuustaan toiselle eläkekassalle, eläkesäätiölle tai vakuutusyhtiölle. Eläkekassa voi myös VKL 132 §:n mukaan siirtää VVV:n suostumuksella TEL:n mukaisen osakaskohta...
	Eläkekassa voi VKL:n 134 §:n mukaisesti vastaavasti vastaanottaa toisen eläkekassan vastuun tai eläkesäätiön vakuutustoiminnan tai osan niistä taikka työeläkevakuutusyhtiöstä (TVYL 29 a §) työnantajakohtaisen vakuutuskannan.
	Jos vastuu, vakuutustoiminta tai osakaskohtainen vakuutuskanta siirtyy jo olemassa olevaan eläkekassaan, on vastaanottamisen yhteydessä tarkistettava, edellyttääkö toimenpide myös muutoksia eläkekassan sääntöihin. Sääntöjen muuttaminen edellyttää aina...
	Jos eläkekassan vastuu, eläkesäätiön vakuutustoiminta tai työnantajakohtainen vakuutuskanta siirretään uuteen eläkekassaan, on uusi eläkekassa perustettava ennen siirtoa. Eläkekassan perustamista koskevat säännökset ovat VKL:n 2 luvussa.
	Vastuun siirrosta laaditaan sopimus, josta säädetään VKL:n 132 §:ssä. Vastuun siirtämistä koskeva sopimus on luovuttavan kassan kassankokouksen sekä, jos vastuu siirtyy toiselle eläkekassalle, myös vastaanottavan kassan kassankokouksen hyväksyttävä. P...
	Osakaskohtaisen vastuun luovuttamista koskevan päätöksen tekee kassan hallitus, jollei muista säännöksistä tai kassan säännöistä muuta aiheudu (VKL 132 §:n 7 mom.). Kuitenkin eläkekassan sääntöjen muuttaminen edellyttää kassankokouksen päätöstä.
	Vastuun vastaanottamisesta laaditaan sopimus sen lain mukaisesti, mistä vakuutuslaitoksesta vakuutuskanta tai vakuutustoiminta luovutetaan eläkekassalle. Jos työeläkevakuutusyhtiö luovuttaa työnantajakohtaisen vakuutuskannan eläkekassalle, laaditaan s...
	3.6.2 Hakemus Vakuutusvalvontaviraston suostumuksen saamiseksi

	VVV:n suostumusta on haettava neljän kuukauden kuluessa siitä, kun luovuttava eläkekassa ja vastaanottava vakuutuslaitos ovat hyväksyneet vastuunsiirtosopimuksen.
	VVV:lle toimitettavat asiakirjat ja selvitykset:
	Hakemus liitteineen tulee toimittaa VVV:lle riittävän ajoissa asian joustavan käsittelyn varmistamiseksi (esim. kuulutusmenettely kestää kuukauden).
	Vakuutuslaitoksen tulee ilmoittaa ETK:lle yhteyshenkilöt vastuunjakoa varten (TyEL-toiminnan osalta).
	3.6.2.1 TyEL:n mukaisen osakaskohtaisen vakuutuskannan siirto (luovuttaminen ja vastaanottaminen)

	Työnantajakohtaisessa (osakaskohtaisessa) vakuutuskannan siirrossa vastuunsiirtosopimus (sopimus vakuutustoiminnan luovuttamisesta, sopimus vakuutuskannan luovuttamisesta) laaditaan luovuttavaa yhteisöä (eläkekassa, eläkesäätiö, työeläkevakuutusyhtiö)...
	3.6.2.2  Liitteet hakemukseen, jossa pyydetään Vakuutusvalvontaviraston suostumusta osakaskohtaiseen vastuunsiirtoon:

	a) vakuutusmatemaatikon selvitys luovutuksessa siirtyvän vastuuvelan määrästä,
	b) selvitys sekä luovuttavan että vastaanottavan eläkelaitoksen toimintapääoman määrästä ja vakavaraisuusrajasta sekä selvitys siirtyvän toimintapääoman määrästä. Mikäli siirtyvän omaisuuden jakauma edellyttää tai toimintapääomaa siirtyy vähemmän kuin...
	c) selvitys siirtyvästä omaisuudesta (määrä, omaisuuslaji, arvostusperuste ja mahdollinen osakassidonnainen omaisuus),
	d) selvitys siirtyvästä vakuutuskannasta
	e) selvitys siitä, mitä siirrosta aiheutuvista hallintokuluista on sovittu.
	3.6.2.3 Erityinen tiedottaminen osakaskohtaisesta vastuunsiirrosta

	Osakaskohtaista vastuuta vastaanottava eläkekassa huolehtii siitä, että vastuunsiirtoa koskevasta kuulutuksesta tiedotetaan siirtyvän osakkaan ilmoitustaululla ja että eläkkeensaajille ja muille etuuden saajille ilmoitetaan eläkelaitoksen vaihtumisest...
	3.6.3 Kuulutusmenettely ja tiedottaminen

	Vastuun siirtoa tai osakaskohtaista vastuun siirtoa koskevasta hakemuksesta on VVV:n, jollei se katso, että hakemus on ilman enempiä selvityksiä hylättävä, kuulutettava vastaanottavan vakuutuslaitoksen kustannuksella Virallisessa lehdessä.
	Kuulutuksessa kehotetaan niitä, jotka tahtovat tehdä muistutuksia hakemusta vastaan, esittämään ne VVV:lle yleensä 30 päivän kuluessa.
	VVV velvoittaa luovuttavan tai vastaanottavan eläkekassan viipymättä huolehtimaan siitä, että kuulutuksesta tiedotetaan sen työnantajan ilmoitustaululla, jota mainittu toimenpide koskee. Eläkekassan on ilmoitettava vastuun tai  sen osan vastaanottamis...
	3.6.4 Vastuuvelan ja sitä vastaavien  varojen luovutusajankohta ja määrät

	VKL:n 135 §:n 5 momentin mukaan vastuu  siirtyy vastaanottavalle vakuutuslaitokselle vastuunsiirtosopimuksessa mainittuna ajankohtana, kun VVV on antanut suostumuksensa toimenpiteeseen. VVV voi määrätä siirtymiselle muunkin ajankohdan kuin vastuunsiir...
	Vastuun siirrossa siirtyvä vastuuvelka tulee aina laskea tarkasti. Mikäli vastuuvelan tarkka määrä ei luovutushetkellä ole tiedossa, vastuunsiirtosopimuksessa tai sen liitteessä tulee sopia menettelytavasta, jolla vastuuvelan ja siirtyvien varojen mää...
	Vastuun siirtoa koskevassa sopimuksessa (tai sen liitteenä) tulee olla selvitys siitä, mitä Eläketurvakeskuksen kautta selvitettävien erin maksamisesta osalta on sovittu.
	3.7 Johdon luotettavuus ja sopivuus (ei sovelleta 31.3.2019 alkaen niihin eläkekassoihin, joihin sovelletaan määräysten ja ohjeiden x/2019 Lisäeläkelaitosten hallinto lukua 7)
	3.7.1 Lainsäädännössä vakuutuskassan johdolle asetetut vaatimukset

	VKL:n 3 luvun 27 §:n 2 momentin mukaan vakuutuskassan johtoon kuuluvien on oltava hyvämaineisia ja heillä on oltava sellainen yleinen vakuutuskassatoiminnan tuntemus kuin vakuutuskassan toiminnan laatuun ja laajuuteen katsoen on tarpeen tai heidän pal...
	Johdon sopivuutta ja ammattipätevyyttä koskevia säännöksiä sovelletaan eläkekassan hallituksen jäseniin ja varajäseniin, toimitusjohtajaan (toimitusjohtajan sijaiseen) ja mahdollisen hallintoneuvoston jäseniin ja varajäseniin. Sääntely koskee sekä vap...
	3.7.2 Vastuu johdon luotettavuudesta ja sopivuudesta

	Kukin eläkekassa vastaa siitä, että kassan johto yksin tai yhdessä neuvonantajien kanssa täyttää johdolle lainsäädännössä asetetut vaatimukset sekä henkilöä tehtävään nimitettäessä että jatkuvasti hänen toimiessaan kyseessä olevassa tehtävässä. VVV ed...
	3.7.2.1 Luotettavuutta ja sopivuutta koskeva selvitys
	3.7.2.1.1 Henkilöt, joista on tehtävä selvitys
	3.7.2.1.2 Selvityksen sisältö


	1. henkilön yksilöinti- ja yhteystiedot
	2. vakuutuskassan  nimi
	3. henkilön tehtävä ko. kassassa  alkamisajankohtineen
	4. selvitys siitä, että henkilö hallitsee itseään ja omaisuuttaan (liitteeksi)
	5. ansioluettelo
	6. henkilön antama kirjallinen vakuutus siitä, että häntä ei ole tuomittu sakkoon (ei koske rikesakkoja eikä pienehköistä liikennerikkomuksista seuranneita sakkoja), ehdolliseen tai ehdottomaan vankeusrangaistukseen tai yhdyskuntapalveluun ja että hän...
	7. selvitys siitä, onko ulkomainen vakuutusvalvonnasta vastaava viranomainen arvioinut henkilön luotettavuutta ja sopivuutta (fit & proper)
	3.7.2.1.3 Selvitysten laatiminen, säilytys ja valvonta

	Selvitykset on tehtävä ennen nimitetyn henkilön palvelukseen astumista. Selvitysten on oltava saatavilla ja tarkastettavissa eläkekassassa ja ne toimitetaan vain pyydettäessä VVV:lle. Luotettavuutta ja sopivuutta koskevat edellytykset ovat voimassa ja...
	VVV pitää suotavana, että eläkekassan toimitusjohtajan nimityksistä virastoa informoidaan mahdollisuuksien mukaan etukäteen.
	3.7.2.2 Rekisteri-ilmoitus hallituksen jäsenten ja toimitusjohtajan muutoksista

	Eläkekassan on VKL:n 10 luvun 105 §:n 1 momentin mukaan tehtävä viivytyksettä vakuutuskassarekisteriin muutosilmoitus, jos asiantilassa, josta on tehty merkintä rekisteriin, tapahtuu muutos. Muutosilmoitukseen ei liitetä johdon sopivuutta ja ammattipä...
	3.8 Sisäisen valvonnan ja riskienhallinnan järjestäminen
	Sisäinen valvonta
	Sisäisellä valvonnalla tarkoitetaan prosessia, jonka avulla pyritään varmistamaan
	Vastuu sisäisen valvonnan järjestämisestä
	Kokonaisvastuu sisäisen valvonnan järjestämisestä on eläkekassan hallituksella. Hallituksen tehtävänä on määrittää sisältö sisäiselle valvonnalle ja huolehtia sen organisoinnista. Hallituksen tulee vuosittain arvioida onko sisäinen valvonta asianmukai...
	Sisäisen valvonnan järjestämisessä on tarpeen ottaa huomioon eläkekassan toiminnan laatu ja laajuus, jota voidaan arvioida mm. vastuuvelan määrällä, toiminnan laajuudella mm. sijoitustoiminnan osalta sekä vakavaraisuuteen liittyvillä vaatimuksilla, ja...
	Sisäisen valvonnan järjestämisen tärkeimmät periaatteet
	Sisäisen valvonnan tulee kattaa kaikki toiminnot ja sen tulee olla oikeassa suhteessa eri toimintojen sisältämiin riskeihin. Koska vastuu ulkoistetuista toiminnoista säilyy toimintojen ulkoistajalla, sisäinen valvonta koskee myös soveltuvin osin niitä...
	Sisäisen valvonnan järjestämisessä tulee erityisesti ottaa huomioon seuraavat periaatteet:
	Riskienhallinta
	Riskienhallinnalla tarkoitetaan toiminnasta aiheutuvien ja siihen olennaisesti liittyvien riskien tunnistamista, arviointia, rajoittamista ja valvontaa. Riskienhallinta on osa sisäistä valvontaa ja se tulee järjestää niin, että eläkekassan hallitus hy...
	Riskienhallintajärjestelmän tulee kattaa erityisestiainakin
	Eläkekassan on lisäksi riittävässä määrin varmistuttava siitä, että sillä on riskienvalvontatoiminto, joka on riippumaton riskiä ottavasta toiminnosta.
	Sijoitustoiminnan osalta riskienhallintaa koskevat periaatteet tulee sisällyttää sijoitussuunnitelmaan. Siinä tulee mm. määritellä merkittävimmät riskit, riskienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit ja valvontaperiaatteet. Riskinot...
	3.9 Rajat ylittävä toiminta
	ETA-lisäeläkekassaan, joka harjoittaa lisäeläketoimintaa muussa ETA-valtiossa kuin Suomessa, sovelletaan sen lisäksi mitä VKL:n 14 a luvussa on säädetty rajat ylittävästä toiminnasta, tässä luvussa annettuja määräyksiä.
	3.9.1 Lupahakemus Vakuutusvalvontavirastolle

	ETA-lisäeläkekassan, jonka tarkoituksena on hoitaa toisen ETA-jäsenvaltion alueella sijaitsevien yritysten vapaaehtoisia lisäeläkkeitä ja muita etuuksia, on haettava VVV:lta lupa ennen rajat ylittävän toiminnan aloittamista.
	Sen lisäksi mitä ETA-lisäeläkekassan on ilmoitettava VKL:n 157 b §:n mukaisen lupahakemuksen yhteydessä, tulee eläkekassan toimittaa VVV:lle seuraavat tiedot:

	4. ERINÄISIÄ OHJEITA
	4.1 Rahoitusmarkkinavälineet
	4.1.1 Johdannaissopimukset
	4.1.1.1 Johdannaissopimusten hallinnointi ja seuranta


	Johdannaissopimusten riskienhallinnalle asetettavat vaatimukset
	Johdannaisten riskienhallinnassa on huolehdittava riskienhallinnan ja sisäisen valvonnan järjestämisestä. Eläkekassan johdannaisten riskienhallintajärjestelmässä on voitava seurata johdannaisten markkina-arvoa. Hallituksen tulee varmistaa, että eläkek...
	1. Johdannaisia koskevat periaatteet
	Johdannaisten käytöstä tulee olla hallituksen hyväksymät, kirjallisesti dokumentoidut periaatteet. Näiden tulee olla yhdenmukaiset eläkekassan tavoitteiden, strategian ja riskinottohalukkuuden kanssa.
	Johdannaisten käytön periaatteiden tulee sisältää:
	Johdannaisten käytön periaatteet voivat olla osa eläkekassan muuta riskienhallinnan tai sijoitustoiminnan ohjeistusta.
	Eläkekassan hallituksen on huolehdittava siitä, että johdannaisista aiheutuneet riskit yhdessä muiden sijoitusten aiheuttamien riskien kanssa eivät johda sellaiseen tilanteeseen, jossa kokonaisriski nettomääräisesti ylittää sijoitussuunnitelmassa vahv...
	2. Riskienhallinnan organisointi ja raportointi
	Riskienvalvonnan raportointi on järjestettävä niin, että eläkekassan johto sen avulla kykenee käytännössä valvomaan ja ohjaamaan johdannaistoimintaa. Johdannaissopimusten osalta on oltava ohjeet siitä, millä tavoin niistä johtuvat velvoitteet raportoi...
	Riskienhallintatoiminnon tulee säännöllisesti raportoida johdannaisista asianmukaisille tahoille ja hallitukselle. Raportoinnin tulee tapahtua riittävän usein, jotta nämä tahot pystyvät sen avulla arvioimaan eläkekassan riskiaseman muutoksia. Raportoi...
	3. Sisäisen seurannan järjestäminen
	Sisäisten valvontarutiinien on katettava myös johdannaistoiminta. Seurannan on turvattava sisäisen raportoinnin ja muun informaation kulun tehokkuus sekä lakien, eläkekassan omien päätösten ja sääntöjen noudattaminen.
	4. Kirjanpito-ohjeet
	Ennen johdannaissopimuksien solmimista eläkekassalla on oltava niiden kirjanpidon osalta tarpeellinen ohjeistus.
	4.1.1.1.1 Johdannaisten riskienhallinta riskityypeittäin

	Riskienhallinnan kohteena olevat eri riskityypit ovat:
	Luotto- eli vastapuoliriski
	Johdannaissopimusten luottoriskillä tarkoitetaan sitä, että vastapuoli ei pysty vastaamaan johdannaissopimuksen perusteella syntyneistä velvoitteistaan. Mikäli auki oleva johdannaissopimus joudutaan tästä syystä korvaamaan vastaavalla markkinahintaise...
	Luottoriskiä katsotaan syntyvän vakioimattomissa johdannaissopimuksissa.
	Jotta vakioimattoman johdannaissopimuksen positiivisen markkina-arvon kohde-etuuden luonteen aiheuttama volatiliteetti tulisi otettua huomioon, tulee vastapuoliriskiä arvioitaessa sopimuksen markkina-arvoon lisätä sen potentiaalinen vastapuoliriski. V...
	Edellä kuvatulla menetelmällä laskettuja johdannaissopimuksista aiheutuvia vastapuoliriskejä on seurattava vastapuoliriskilimiiteissä. Limiittien käytön valvonnan järjestäminen on kuvattava johdannaisten käytön periaatteissa ja limiittien käyttöä valv...
	Edellä mainittua potentiaalista vastapuoliriskiä ei oteta huomioon tarkasteltaessa riskikeskittymien rajoittamista vastuuvelan katteen yhteydessä.
	Mikäli vakioimattomalle johdannaissopimukselle on asetettu vakuutta, otetaan tämä huomioon vastapuoliriskin seurannassa.
	Markkina- eli positioriski
	Johdannaissopimuksen markkinariskillä tarkoitetaan riskiä siitä, että sopimuksen arvo laskee markkinahinnan (korko, osake- tai valuuttakurssi tai muu, esim. hyödykkeen hinta) tai sen volatiliteetin muuttuessa. Markkinariskiä on seurattava markkinarisk...
	Markkinariskiä on arvioitava suhteessa riskinkantokykyyn. Johdannaissopimuksista aiheutuvaa markkinariskiä on tarkasteltava osana koko vakuutuslaitoksen markkinariskin seurantaa ja näiden sopimusten on sisällyttävä markkinariskilimiittien seurantaan. ...
	Markkinariskin arviointiin voidaan käyttää matemaattista tai tilastollista menetelmää. Tällaisen menetelmän oletuksia ja parametrien asianmukaisuutta on pystyttävä seuraamaan ja arvioitava säännöllisesti. Menetelmä on altistettava kvantitatiivisille j...
	Rahoitusriski
	Rahoitusriskillä tarkoitetaan riskiä siitä, että eläkekassa ei pysty rahoittamaan johdannaissopimusten käytöstä aiheutuvia kassavirtavaateita.
	Johdannaissopimusten vaikutuksia eläkekassan päivittäisiin kassavirtoihin on seurattava ja niiden vaikutus on otettava huomioon maksuvalmiuden suunnittelussa. Rahoitusriskin seurannan on oltava toiminnan laajuuteen nähden riittävän yksityiskohtaista.
	Markkinoiden likviditeettiriski
	Markkinoiden likviditeettiriskillä tarkoitetaan sitä, että sopimuksia ei pystytä tai ei helposti voida realisoida tai kattaa vallitsevaan markkinahintaan, koska markkinoilla ei ole riittävästi syvyyttä tai markkinat eivät toimi jonkin häiriön takia.
	Markkinoiden likviditeettiriskin hallitsemiseksi on sopimuksia hajautettava johdannaistoiminnan vaatimassa laajuudessa. Eri tuotteiden ja markkinoiden likviditeettiä on aktiivisesti seurattava. Riskejä voidaan hallita myös tuote- ja markkinakohtaisten...
	Operatiivinen riski
	Operatiivisella riskillä tarkoitetaan riittämättömistä toimintaketjuista, henkilöresursseista ja järjestelmistä tai näiden pettämisestä tai ulkoisista tekijöistä aiheutuvien tappioiden riskiä. Operatiiviseen riskiin sisältyvät juridiset riskit.
	Johdannaissopimusten käytöstä aiheutuva operatiivinen riski on otettava huomioon eläkekassan riskienhallintasuunnitelmassa. Riskiä voidaan hallita seuraavin toimenpitein:
	4.1.1.2 Johdannaissopimusten arvostaminen ja niiden käsittely tilinpäätöksessä (kumottu)

	Luku 4.1.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 15/2012.
	4.1.1.3 Määritelmiä (kumottu)

	Luku 4.1.1.3 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 15/2012.
	4.1.1.4 Johdannaissopimuksen käyttötarkoituksen seuranta

	Johdannaissopimuksilla voidaan suojautua, tavoitella lisätuottoja, hyödyntää arbitraasia tai muuttaa sijoitussalkun riskiä. Johdannaissopimuksilla voidaan myös tehostaa sijoitusten tai maksuvalmiuden hoitoa.
	Suojauspolitiikka, suojaus ja suojauksen tehokkuus:
	Johdannaissalkusta on voitava eritellä suojaavat johdannaissopimukset muista johdannaissopimuksista. Eläkekassan tulee määrittää riskienhallinnan tavoitteet ja suojaukseen ryhtymisen strategiat kirjallisesti. Eläkekassan hallituksen tulee hyväksyä suo...
	Suojaavan johdannaissopimuksen käyttötarkoitus on määriteltävä ja dokumentoitava sopimusta tehtäessä. Jos näin ei menetellä, sopimusta on pidettävä ei-suojaavana. Suojaavan johdannaissopimuksen dokumentointi ja suojauksen tehokkuus ks. määräys- ja ohj...
	Suojauksen tehokkuutta tulee arvioida jatkuvasti (kuukausikohtainen seuranta ei ole riittävä) koko suojauksen keston ajan. Suojauksen tehokkuutta tulee seurata periodikohtaisesti (raportointipäivä) ja kumulatiivisesti (suojauksen alusta tarkasteluhet...
	Suojauksen katsotaan jatkuvan, jos sijoitus korvataan toisella samanlaisella sijoituksella ja korvaaminen toisella sijoituksella on osa eläkekassan kirjallista suojausstrategiaa. Korvaaminen uudella sijoituksella tulee dokumentoida uudelleen suojaukse...
	Samaan suojattavaan positioon ei voida lukea alimman arvon periaatteella arvostettavia omaisuuseriä ja niitä omaisuuseriä, jotka arvostetaan hankintamenoon tämän määräys- ja ohjekokoelman kohdan 1.6 mukaisesti.
	4.1.1.5 Johdannaissopimusten käsittely kirjanpidossa ja tilinpäätöksessä (kumottu)

	Luku 4.1.1.5 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 15/2012.
	4.1.2 Takaisinostosopimukset (kumottu)

	Luku 4.1.2 on kumottu 1.1.2013 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 15/2012.
	4.2 Ohjeita eläkekassan sijoitustoiminnasta
	4.2.1 Eläkekassan sijoitustoiminnan suunnitelma
	4.2.1.1 Sijoitussuunnitelman laatiminen


	Laatiessaan sijoitussuunnitelmaa eläkekassan on otettava huomioon mm. seuraavat seikat:
	Eläkekassassa, jossa vastuuvelka kasvaa, kertyy uutta sijoitettavaa varallisuutta vastuuvelan kasvun verran. Tämä lisääntyvä varallisuus kertyy yleensä tilikauden kuluessa kannatusmaksujen maksamisen myötä. Eläkekassan hallituksen on siis otettava sij...
	VKL:n mukaan eläkekassan on huolehdittava vastuuvelan katteena olevien varojen rahaksi muutettavuudesta. Eläkekassan tulisi varautua toisaalta siihen, että sen varat on sijoitettu siten, että ne on realisoitavissa sitä mukaa, kun vastuuvelkaa purkautu...
	4.2.1.2 Eläkekassan vakuutusmatemaatikon lausunto (ennuste)

	Jotta eläkekassan hallitus voisi laatia sijoitussuunnitelman varojen sijoittamisesta, se tarvitsee vakuutusmatemaatikon laatiman ennusteen siitä, miten eläkemenot ja vastuuvelka kehittyvät tulevaisuudessa.
	Sijoitussuunnitelman lähtökohtana on oltava eläkekassan vastuuvelan määrän muutokset tulevina vuosina. Lisäksi sijoitustoiminnassa on otettava huomioon vastuuvelan rakenteen vaikutus.
	4.2.1.3 Eläkekassan tulot ja menot

	Eläkekassan vastuuvelkaa laskettaessa oletetaan, että katteena oleville varoille saadaan vähintään laskuperustekoron suuruinen tuotto. Jollei sijoitustoiminnassa saavuteta laskuperustekoron mukaista tasoa, joutuu osakasyhteisö lisäämään kannatusmaksuja.
	4.2.2 Omaisuudenhoitosopimukset

	Eläkekassa voi tehdä sijoitustoimintaa täydentäviä omaisuudenhoitosopimuksia esimerkiksi suomalaisen luottolaitoksen, suomalaiseen luottolaitokseen rinnastettavan ulkomaisen luottolaitoksen, sijoituspalveluyrityksistä annetussa laissa (579/1996) tarko...
	Sopimukset ulkopuolisten omaisuudenhoitajien kanssa tulee hyväksyttää eläkekassan hallituksessa. Omaisuudenhoitosopimukset saattavat vaihdella suuresti riippuen siitä, minkälaiset valtuudet omaisuudenhoitajille annetaan. Erityisesti päätöksentekovaltu...
	Eläkekassan valitessa omaisuudenhoitoyhteisöä tulee ottaa huomioon se, että toimeksiannon osuus omaisuudenhoitoyhteisön hallinnassa olevista kokonaisvaroista ei saa olla merkittävä.
	Sijoitussuunnitelmassa tulee olla selvitys omaisuudenhoitajien käytöstä, muun muassa siitä, mitä instrumentteja omaisuudenhoito koskee, tuottotavoitteista ja raportoinnista.
	Sijoitusvarojen hoitoa koskevasta sopimuksesta tulee ilmetä muun muassa seuraavat seikat:
	Omaisuudenhoitajan tulee raportoida eläkekassalle säännöllisesti, vähintään kuukausittain, hoidossaan olevista sijoituksista, muun muassa niiden muutoksista ja tuotoista ja sijoituksiin liittyvistä riskeistä.
	Omaisuudenhoitajien hoidossa olevien sijoitusten kirjanpito tulee tehdä hyvän kirjanpitotavan mukaisesti ja eläkekassan tulee vähintään kuukausittain täsmäyttää kirjanpitonsa omaisuudenhoitajilta saatuihin saldovahvistuksiin.
	4.3 Toimintasuunnitelma
	Eläkekassan perustamiskirjaan sisällytettävässä toimintasuunnitelmassa selvitetään eläkekassan vakavaraisuus ja riskinkantokyky. Suunnitelmasta tulee näkyä:
	1) Aiotun eläkekassatoiminnan laajuus
	2) Perustettavan eläkekassan vakavaraisuus
	3) Vakuutusmatemaatikon selvitys varautumisesta vakuutustoiminnan riskeihin sisältäen arvion vakuutusmaksujen kehityksestä
	4) Selvitys siitä, miten uuden eläkekassan käytännön toiminta aiotaan järjestää.
	Yllä mainittuja selvityksiä edellytetään soveltuvin osin sääntöhakemuksen yhteydessä silloin, kun on kyse uuden osaston perustamisesta toiminnassa olevaan eläkekassaan tai toimintapiirin merkittävästä laajentamisesta.
	4.4 Sisäinen valvonta ja riskienhallinta
	Eläkekassan sisäisellä valvonnalla hallitus pyrkii varmistamaan tehokkaan, taloudellisen ja luotettavan toiminnan. Alla on jaoteltu sisäinen valvonta osa-alueisiin ja kultakin alueelta on mainittu ne sisäisen valvonnan vaatimukset, jotka hyvän sisäise...
	Johtamistapa ja valvontakulttuuri
	Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee luoda sellainen johtamistapa ja valvontakulttuuri, että se edistää sisäisen valvonnan toimivuutta. Hallituksen ja toimitusjohtajan tulee olla selvillä sisäisen valvonnan tärkeydestä ja omasta tehtävästään sisäises...
	Riskien tunnistaminen, arviointi, rajoittaminen ja valvonta
	Tehokas sisäisen valvonnan järjestelmä edellyttää, että eläkekassan sekä sisäiset että ulkoiset riskit, jotka voivat haitallisesti vaikuttaa toiminnan tavoitteiden saavuttamiseen, tunnistetaan ja arvioidaan säännöllisesti ja, että niitä rajoitetaan ja...
	Valvontatoimenpiteet ja tehtävien eriyttäminen
	Valvontatoimenpiteiden tulee olla osa eläkekassan päivittäisiä toimintoja. Asianmukainen valvontarakenne ja valvontatoimenpiteet on luotava sekä eläkekassan omaan toimintaan että ulkoistettujen toimintojen valvontaan.
	Valvontatoimenpiteisiin kuuluvat esimerkiksi
	Raportointi ja tiedonvälitys
	Tehokas sisäinen valvontajärjestelmä edellyttää, että eläkekassalla on päätöksentekoon ja toiminnan arviointiin riittävät ja kattavat raportointi- ja tiedonvälitysmenetelmät, jotka tuottavat taloudellista, toiminnallista ja valvonnallista tietoa sekä ...
	Toimintojen seuranta ja puutteiden korjaaminen
	Eläkekassan tulee luoda riittävät raportointi ja muut menettelytavat, jotta sisäisen valvonnan toimivuutta voidaan seurata. Mikäli toiminnan laatu ja laajuus edellyttävät sisäisen tarkastuksen toiminnon järjestämistä, tulee sen organisaatioaseman olla...
	Mikäli eläkekassa käyttää esimerkiksi osakasyhtiön sisäisen tarkastuksen palveluja, tulee sisäisen tarkastuksen raportoida suoraan eläkekassan hallitukselle ja toimitusjohtajalle. Sisäisen tarkastuksen tulee aina olla riippumaton tarkastettavista toim...
	HYVÄ HALLINTO
	Eläkekassaa tulee johtaa ammattitaitoisesti ottaen erityisesti huomioon jäsenten ja muiden vakuutettujen edut. Eläkekassan luotettavan hallinnon tulee täyttää ainakin seuraavat vaatimukset:
	4.5 ETA-lisäeläkekassan varojen sijoittamisesta ja kattamisesta
	ETA-lisäeläkekassan on pidettävä rajat ylittävään toimintaan liittyvät varat ja mahdolliset velat sekä tuotot ja kulut erillään Suomessa harjoittamaansa toimintaan liittyvistä eristä.
	Jos ETA-lisäeläkekassa hoitaa useamman jäsenvaltion alueella lisäeläkejärjestelmiä, sen on pidettävä eri ETA-valtioissa hoidettavien lisäeläkejärjestelmien varat erillään toisistaan, jos jonkin tässä tarkoitetun valtion kansalliset sijoittamista koske...
	ETA-lisäeläkekassan on sovellettava kyseisessä jäsenvaltiossa noudatettavia sijoittamista koskevia säännöksiä niiden varojen osalta, jotka vastaavat kyseisessä valtiossa harjoitettavaa toimintaa.
	ETA-lisäeläkekassan on katettava muissa ETA-valtioissa kuin Suomessa harjoittamaansa lisäeläketoimintaan liittyvä eläkevastuu kokonaisuudessaan.
	4.6 Ohje poikkeusoloihin varautumisesta
	Varautumisvelvollisuus ja sen tavoite

	Varautumisvelvollisuus koskee kaikkia eläkekassoja. Poikkeusoloihin varautumisen tavoitteena on huoltovarmuus 12 kuukautta kestävän kriisitilanteen ajan. Huoltovarmuus mitoitetaan siten, että väestön elinmahdollisuudet, yhteiskunnan välttämättömät toi...
	Varautumisvelvoitteeseen kuuluu, että tehtävien mahdollisimman häiriötön hoitaminen varmistetaan myös poikkeusoloissa varautumissuunnitelmia laatimalla ja muilla etukäteistoimenpiteillä. Varautumissuunnittelu on osa eläkekassan riskienhallintaa.
	Vakuutusalan toimijoiden tulee varautumisvelvoitteen mukaan suunnitella tämän ohjeen mukaiset varautumistoimenpiteet sekä toteuttaa niiden vaatimat etukäteisjärjestelyt.
	Vakuutusvalvontaviraston käsityksen mukaan Puolustustaloudellisen Suunnittelukunnan Vakuutusalan poolin ohjeistusta noudattamalla varmistetaan varautumisvelvollisuuden täyttäminen.
	Poikkeusoloihin varautumiseen liittyy olennaisesti myös erilaisiin vakaviin häiriötilanteisiin varautuminen vaikka ne eivät täyttäisikään valmiuslain mukaista poikkeusolojen määritelmää. Tämän johdosta varautumista koskevat ohjeet on kirjoitettu myös ...
	Valmiuslain mukaisia poikkeusoloja koskee erityinen varautumisvelvollisuus. Vakuutus- ja eläkelaitosten tulee luotettavan toimintansa varmistamiseksi varautua myös normaaliolojen häiriötilanteisiin.
	Varautumista koskevien säännösten siirtymäsäännöksen mukainen velvollisuus on täytettävä viimeistään kolmen vuoden kuluessa lain voimaantulosta eli 1. elokuuta 2006. Tällöin tulee olla tehtynä hallituksen hyväksymä poikkeusolojen valmiussuunnitelma. M...
	Ohjetta tulee noudattaa poikkeusoloihin varautumisessa. Siitä poikkeaminen on mahdollista, mikäli se on perusteltua toiminnan luonteen vuoksi ja lain varautumisvelvoite tulee vaihtoehtoisella tavalla täytettyä. Ohjeesta poikkeamisesta tulee ilmoittaa ...
	4.6.1 Valmiussuunnitelma

	Valmiussuunnitelmassa esitetään järjestelyt toiminnan jatkuvuuden turvaamiseksi poikkeusoloissa. Valmiussuunnitelmassa määritellään mm. toimivuusvaatimukset erilaisissa häiriö- ja poikkeusoloissa, vahinkotilanteessa, palveluiden hallitun supistamisen ...
	Eläkekassoilla tulee olla hallituksen hyväksymä valmiussuunnitelma.
	Valmiussuunnitelma on normaaliaikana laadittava ja ylläpidettävä kuvaus toimenpiteistä, joiden avulla varmistetaan toimintansa jatkamisen vakavissa häiriötilanteissa ja poikkeusoloissa. Suunnitelmassa kuvataan:
	Hallitus vastaa häiriötilanteisiin ja poikkeusoloihin varautumisesta, toiminnan johtamisesta ja päätöksentekojärjestelmän ylläpysymisestä kaikissa oloissa. Toimitusjohtaja vastaa sitä, että tarvittavat päätökset tehdään ja tarvittavat käytännön toimen...
	Priorisoitujen ydintoimintojen, kuten palvelujärjestelmien eri osien, toimintakelpoisuus tulee varmista säännöllisellä testauksella ja harjoituksilla.
	Valmiussuunnitelman ylläpitoa ja siitä tiedottamista varten tulee nimetä vastuuhenkilö.
	4.6.2 Tietojen hallinta ja tietotekniikka

	Eläkekassan tulee kaikissa olosuhteissa turvata tietojen säilyminen ja riittävä tapahtumien kirjaaminen. Mikäli automaattisen tietojenkäsittelyn järjestelmät eivät ole käytössä, tietoliikenne ei toimi tai muut infrastruktuurin palvelut ovat rajoitetus...
	Rakennettaessa tietojenkäsittelyn infrastruktuuria on otettava huomioon, että
	Erityisesti suojakopioiden käyttö tulee suunnitella siten, että suojakopioiden tietojen ja käytettävissä olevien ohjelmistojen pohjalta kyetään käynnistämään liiketoiminta uudelleen siinäkin tilanteessa, että varsinainen tietojenkäsittelykeskus ja sen...
	4.6.3  Ulkoistaminen

	Varautuminen on ulotettava ulkoistettuihin toimintoihin siinä laajuudessa kuin ydintoimintojen ja palvelujen turvaaminen edellyttää. Poikkeusolojen vaatimukset on otettava huomioon jo ulkoistamissopimuksia laadittaessa. Ulkoistettujen palvelujen toimi...

	5. VAKUUTUSVALVONTAVIRASTOLLE TOIMITETTAVAT ASIAKIRJAT JA SELONTEOT (kumottu)
	Luku 5 on kumottu 1.4.2011 voimaantulleilla Finanssivalvonnan määräyksillä ja ohjeilla 1/2011 ja 2/2011.
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